OBSAH

ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK .........cccooooommmmmmmmmrvmmmimcissssssnenscesvemeennnssssen 11
UVOD ...t 15
KOMODITNE TRHY............oooovoriimmimmsimmsiesssossssiessinssisssessessiessins 17
1 KOMODITNE TRHY ..o 19
1.1 Komoditné trhy v ekonomickej tedrii 19
1.2 Ekonomickd a pravna interpretacia pojmu komodita............... 21
1.3 Clenenie KOmMOGit ........oo.erverrerrreserieciesiisisesssesssesisesssessssssanes 22
1.4 Historicky vyvoj komoditnych trhov .......c.cccccveveneinnccnncnns 23
1.5 Komodity a ekonomické cyKly.........cccccoeoirininniricciinninneenee 27
1.6 Komoditné bUurzy .......cccoceevimieinieiininiiinieinecinieeneeeseeseenenas 28
1.6.1 Historia a scasnost komoditnych blrz .......ccoeeeneee 28
1.6.2 Obchody na komoditnych burzach ........ccoeevncinnncain. 31
1.7 Typy obchodnikov na komoditnych trhoch.......cccceoevrcinncnens 31
1.8 Komoditné indeXy......cccocecevirreirieierinieinieiinieicineeneretseeseenenas 34
1.9 Hlavné fundamentélne faktory ovplyviiujuce ceny komodit 37
INVESTOVANIE DO KOMODIT ...........cooooioiiiiieieeiecieeeeseeeseee e 44
2.1 Priama investicia do fyzickej komodity .........c.cccccccuiiiininniccioininnnne 44
2.1.1 Rizika pri priamych investicidch do fyzickych komodit........... 45
2.2 Komoditné deriVALY ......coceeirieriririeirieirieieeeietete ettt 46
2.2.1  FOrWardy.....ccoccceeeerinieiniciinieieinictrieeteie et 47
2.2.2 FULULES oot 47
2.2.3  OPCIO ittt e 49
2.2.4  WaTTantY....ooiiiiiiiieiiicecteeeee e 50
2.2.5  CFD it 51

2.2.6 Rizika pri investovani prostrednictvom komoditnych
deriVALOV...vviiiiiiitc 52
2.3 Cenné papiere spolo¢nosti komoditného sektora .......c.ccoeeirrucenucnne 53
2.3.1 Zivotny cyklus tazobného projektu ...........cooverveerrrerrerrenrenns 57

2.3.2 Rizika pri investovani prostrednictvom cennych papierov
producentov KOmodit ........c.cceeeerirnirieiereeininnieeieieceenseeenee 60
2.4 Podielové fondy, ETF a ETN ...c.ccocivimiiiniiincineineceneceneeeeeieeeeenens 63



2.4.1 Podielové fondy ... 63
242 ETFaETN....iiiiiiiiiiiiciicc 64
2.4.3 Rizika pri investovani prostrednictvom podielovych fondov,
ETFaETN. i 65
2.5 Meny krajin orientovanych na produkciu komodit........c.ccccevvvrurunence. 67
2.5.1 Rizik4 pri investovani prostrednictvom mien krajin
orientovanych na produkciu komodit..........cccccceeernneciinnne. 67
ENERGETICKE KOMODITY ...........occooooimmmmmmmiieeeeeeeeereeeeeeeeseesseeeneennene. 69
3.1 ROPA it 72
3.1.1  Clenenie rOPY...coomveerveverreessseeesesessseseesssssesseesss s sessssesenns 73
3.1.2 Ponuka a dopyt po rope 75
3.1.3 Vyvoj cien ropy.......cccceeevevuiviennnnn. 81
3.1.4 Investovanie do ropy 86
3.2 Zemny PLYI..cccoiiiiiiciiecine ettt 87
3.2.1 Ponuka a dopyt po zemnom plyne........cccoeueueueuceinneeereueccennn. 88
3.2.2  Vyvoj cien zemného plynu........cccoevueeveeineinnicineineceneenene 91
3.2.3 Investovanie do zemného plynu ........ccceceeveueccoinnncccccnnn. 93
3.3 UhLEE it 94
3.3.1 Ponuka a dopyt po uhli.....cccoviiiiiiciiiniiniccccinrcccccne 94
3.3.2 Vyvoj cien uhlia...cccoeoiniiiinciiniiiiniciceeccceee 97
3.3.3 Investovanie do uhlia......c.ccooniiiicciininniccccn e 98
34 UKAN et 99
3.4.1 Ponuka a dopyt PO UFANe ......cccoeeueucucuiuiiiriiiciciciccneeeeee s 100

3.4.2 Vyvoj cien uranu .............

3.4.3 Investovanie do uranu

DRAHE KOVY .......oocoiiiiiiiiiiiammnnnenseeesssneessesessseesssssssssssesssesssssssessseeens

O A X o SO SO USSR
4.1.1 Ponuka a dopyt po zlate
4.1.2 Vyvoj cien zlata .......ccccceeeiriniriricicicieneeeceeeee s
4.1.3 Investovanie do zlata .........cceceoreinieeninenneinece e

4.2 SEEIEDTO oottt ettt ettt neeneenen
4.2.1 Ponuka a dopyt po striebre.......occcoveerirerineiniiiicrcceene 117
4.2.2 Vyvoj cien striebra ........c.ccceeueuenee.
4.2.3 Investovanie do striebra

4.3  Kovy platinovej SKUPINY.......c.cccoiriririricuciiiiririrecciceeeieee e
4.3.1 Ponuka a dopyt po kovoch platinovej skupiny ..........c.ccceeveuenene 124

4.3.2 Vyvoj cien kovov platinovej skupiny

4.3.3 Investovanie do kovov platinovej skupiny....



OBSAH 7

5 PRIEMYSELNE KOVY .........ccocooooiiimiiiiiieioeeieesieeseessesseeese s 133

5.1 Ocel azeleznd ruda ....ccoeeveeuiinieinieiiiceee e 134

5.1.1 Ponuka a dopyt po Zeleznej rude a oceli .......ocecevvruevrcenenucnnnn 135

5.1.2 Vyvoj cien zeleznej rudy a ocele ........cccoceevverreueuciinnneeerencene. 139

5.1.3 Investovanie do Zeleznej rudy a ocele..........ccveeviriciniccnincnnne. 141

5.2 HUENTK oo 142

5.2.1 Ponuka a dopyt po hliniKu........cocoecuiuiiiinnniiciieccccee. 143

5.2.2 Vyvoj cien hlinika.......cccoueoeveinnioniiniicnccecccecene 146

5.2.3 Investovanie do hlinika.......cccccovvieieiiinnnnicciineeeecee. 147

5.3 Med o 148

5.3.1 Ponuka a dopyt pomedi......ccoeeireininininieinieeeceene 149

5.3.2 Vyvoj cien Medi....ccoovvirieiciiiiiiiiieiciciccceereeecieeee e 150

5.3.3 Investovanie do medi.......ccccceoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicce 152

5.4 Ostatné zdkladné priemyselné Kovy .........ccccccovviviiiiiiiinnnniicenns 153
5.4.1 Ponuka a dopyt po ostatnych zdkladnych priemyselnych

KOVOCh. ... 154

5.4.2 Vyvoj cien ostatnych zakladnych priemyselnych kovov .......... 160

5.4.3 Investovanie do ostatnych zdkladnych priemyselnych kovov. 161

5.5 SPECAINE KOVY ..ovureerieeionciseieeie sttt 163

5.5 1 THEAN ceiiiiiic e 164

5.5.2 MOIybdén.....ccucuiviiuiiiiiiciice e 166

5.5.3  HOTEK cveiiiiiciieeee e 168

5.5.4  Vanad ..c.ooceoieiniicrcee e 170

5.5.5  LItIUIML coviiiiiiieiceeeeeec e 172

5.5.6  KODAIt ..ot 174

5.5.7 Prvkyvzacnych zemin ......cccoveeiniiiniinincinccccn 177

6 POLNOHOSPODARSKE KOMODITY .........cooocoovviiioriiniinneisnissensinnes 181

6.1 ODIININY c.eoveiiieiiieiircee ettt 183

6.1.1 Ponuka a dopyt po obilnindch .........cccoeevincinicnniiniiinn 184

6.1.2 Vyvoj cien obilnin ......ccccoociioiiiiiiiiiiincccceeeeeeee 188

6.1.3 Investovanie do obilnin ..o, 189

6.2 OlEJIUNY ..o 189

6.2.1 Ponuka a dopyt po olejnindch ......c.cccevevincinecnnincecnn 190

6.2.2  VYvoj cien olejnin.......ccveevieeninicinieiieeiiccseeee e 193

6.2.3 Investovanie do olejnin.....cc.cccovecereinireninieeneeeeeeee 193

6.3 ZiVOUENE PrOAUKLY.......overveereerieierieeeesieeess e 194

6.3.1 Ponuka a dopyt po zakladnych druhoch mésa .......cceeueueeeeee. 194

6.3.2 Vyvoj cien zdkladnych druhov mésa.......coeceveenncenicennucnnnn 197

6.3.3 Investovanie do Zivocisnych produktov..........cccceeeeiricuirnnncnnne. 198

6.4 Iné polnohospodéarske Komodity .......ccccceveerieinnicininenrcrcceee 199

B.4. 1 CUKOT c.vveeevieteeetee ettt et e eae et ere et eanas 199



6.4.2  KAVA .ottt 202

6.4.3  KaKA0 c.cuirieiiiieiiieiee e 204

6.4.4 Pomarancovy dZUS .......cocoveerrieirieininieineeneeeneeee e 207

6.4.5 Bavlna ..cocooiieiiiiiiiccc s 209

6.5  HNOJIVA....coooiiiiiiiii 211
6.5.1 Ponuka a dopyt po vybranych hnojivach ...........cccccccveiiiiines 212

6.5.2  Vyvoj cien hnojiv.....occcvcinieininicinicciicrccneeee e 215

6.5.3 Investovanie do hnojiv......cccccoverireinieiniicirceeeeee 216
TRHY REALNYCH AKTIV ......occoooooiiiiiinimnimsensnssesssscnssnsses 219
7 INVESTOVANIE DO DRAHOKAMOV ........ccoooiviniiiiiniiecieceeneen 221
7.1 Charakteristika a rozdelenie drahokamov.........c.cocccveinninnccnncnnn. 221
7.2 Investovanie do drahych kamemov.........cccoecevveinincciniinnccncinecnn 224
7.2.1 Drahokam ako investicia .......c.cocecereerireninieinieenieercereeeenne 225

7.2.2  Uréovanie hodnoty drahokamov........cccccvecineennccnccnncnnnn 226

7.3 DIamant.......cccociiiiiiiiiii e 227
7.3.1 Diamant ako investicia .........ccocovuriiiiiiiiiiiiiiiie, 229

7.3.2  Anatomia diamantu .......ccceeeeririeirieienineee e 233

7.3.3 Cena diamantu ........cooueuiuiiiiiiiiiiniiicce e 238

7.3.4 Vyhody a nevyhody investovania do diamantov...................... 241

74 SMAragd ...c.coveeinieiieicte et 242
7.4.1 Syntetické smaragdy a ich vyuZitie ........cccoeeueucioinnnencccnne. 243

7.4.2 Najvyznamnejsi producenti smaragdov........coecceveererrerereeuennnn 244

7.4.3 Investovanie do SMaragdov ..........ceccceueerireririeueucrenenienneeenenenenes 244

7.5 ZATIT ottt 245
7.5.1 Syntetické zafiry a ich pouZitie ........ccccovviiiiiiiininiiicnnns 247

7.5.2 Najvyznamnejsi producenti zafirU.......occoeveereeninernceneennn 247

7.5.3 Investicie do ZafirOV........ccccccceeriririeieiciininineccce e 248

7.6 RUDIN.c.cuiiiiiiiciec ettt 249
7.6.1 Syntetické rubiny a pouZitie rubinov.........cccoccueiriiiriniiicnnns 250

7.6.2 Najvyznamnejsi producenti 1ubinov.........cccveevveeericcrencnnnn 250

7.6.3 Investicie do rubinoV ........cocciviiiiiiiiiiiiiicca 251
Ao R 252
7.7.1 Syntetické opaly a pouzitie OpalU........c.coeeevvrueueucuirinnneererencane. 254

7.7.2  Investicie do OPALOV ...c.coueuevieueririiiriciiieccereee e 255

7.8 Vyhody, nevyhody a rizikd investovania do drahokamov.................... 256

8 INVESTICIE DO UMELECKYCH DIEL

8.1 Charakteristika UMenia ......cceeeveeereeeireeeriecee et e
8.2 Obchodovanie s UMenim ........cocveeviieieeiiieceeeeeeeeeeeeree et eneas
8.3  Trh s UMENII c.cveooviiciiieiieceeece ettt et




OBSAH 9
8.4 Utastnici trhil § UMeNTM.........oovuuiverirrirriieieesieeies s
8.4.1 Umelti ..o
8.4.2 Zberatelia.......cccocoiiiiiiiiiiiiiii
8.4.3 Obchodnici s umenim — jednotlivei......oceovvveereeenieeirieceennn
8.4.4 Obchodnici s umenim — iN&titUCIe ...oovvvevrveeereeienieeircceenee
8.4.5 SpecialiSti Na UMENIE .........cvvvverrreeeereeeseseerssseesssseessesess e
8.5 AUKCIE.....uiiiiiiic
8.6  Stkromny a poaukiny predaj .......ccceeeireriririeinieinecee s
8.7 Cenotvorba umeleckych diel.........oooueeieuiiininniicciiireccccene
8.8 Umelcia ceny za ich diela.......ccccccininririciciiiciininicciiccereeccceee
8.9 FalZIfIKALY ..ecueiieiiiciiccc e
8.10 Obchodovanie s umenim na SIOVensku .........cceeeveerincrineinnccneens
8.10.1 Zberatelia a vyznamni umelci
8.10.2 Obchod s umenim na Slovensku a ceny za diela............
8.10.3 Slovenské umenie a falzifikaty .........ccccccoeeernvecrcrecccnn.
8.11 Vyhody, nevyhody a rizika investovania do umenia ...
8.12 Numizmatika a filatelistika.........coceceveerrerneenincrcceee,
8.12.1 Rozdiel medzi investi¢nymi a pamitnymi mincami
8.12.2 Prehlad stupna zachovalosti minci.........
8.12.3 Stratégia numizmatického investora
8.12.4 Notafilia, BOnistiKa ..c.covvviveiieiiiiiiceieeieeeeeeee e
9 PODA A OSTATNE NEHNUTELNOSTL...........c...coooorvrrinreerieeiesenrenenn. 305
9.1 Poéda ako primarny investiény NAStIOj........oceueueueueererinieeerereeeerereenenens 305
9.2 POZEIMNKY ..ottt 310
9.3 Trh nehnutelnosti a jeho $pecifikd........cccveenrennccnininnccccen 311
9.3.1 Dévody pre investovanie na trhu nehnutelnosti ................... 314
9.3.2 Subjekty na trhu nehnutelnosti........ccccceevveiniennicnccnncnnn 315
9.3.3 Faktory ovplyviiujice ceny nehnutelnosti ........cccccoevvvevevencecee. 316
9.4 Metédy ohodnocovania nehnutelnosti..........cccoccceveinvviecuiccceennneenee 317
9.5 Ukazovatele na trhu nehnutelnosti .......cccoeeveerncinininncceen 319
9.6  Realitné iNdeXY......cccvueuirieuirieiiirieirieienetcene ettt 321
9.7 Alternativne investicie na trhu nehnutelnosti — realitné fondy.......... 323
9.8 Kritérid vyberu nehnutelnosti ........ccooeiveeniiinnccinieiicccecn 325
9.9 Kalkulacie cash flow danej investicie .......c.cccevueeririeirieenieeirieeeeeene 327
9.10 Riadenie rizika pri investovani do nehnutelnosti.........ccceceevveuireneenen. 329
10 VODA AKO VZACNE AKTiVUM BUDUCNOSTI ..............ccccooooovvvuunuuunuer 332
10.1 Pitnd VO ..ceeueirieiiirieiieieicnietceree ettt 333
10.1.1 Kvalita vody v ramci EUTOPY ..c.coveeerveviniriiiniciniciceecrceecene 334
10.1.2 Vyuzitie VOAY ....coceererveirierinieieinictricicieietseeseeveeenee e 337

10.2

Voda ako investicia




10 OBSAH

10.2.1 VOodné indexy ....cccevveveirierenieiininieinierenieietneeseeseeeree e 339
10.2.2 Voda - investicia budicnosti.........ccccueeeeeeririeicicicoinieneeeceee. 343

10.3 Vodné zdroje na Slovensku, hydroenergetika a legislativne
ZADEZPELEIUIE ...ttt 343
11 OBCHODOVANIE S EMISNYMI KVOTAMI ..............ccoocoovvirireirrernne. 346
11.1 Medzindrodné aktivity pri ochrane ovzdu$ia........cccoceeuercueecerenninnnee 347
11.2 Eurdpska tnia a emisné KVOtY......cocccevvicineineininiciniececncceeeene 351
11.3 Buduce stratégie v oblasti zmeny Klimy.........c.cccccceenvnecicccnnnnnee 354
11.4 Vzduch ako investi¢nd prileZitost ..........cccvevereernccnieenneniniccneenns 355
11.4.1 Obchodovanie s emisnymi kvétami v Eurépskej anii.............. 355
11.4.2 Problémy na trhu s emisnymi kvétami.......cccoeceeveeinicininncnnn 356
11.4.3 European Climate Exchange a London Stock Exchange........... 357
11.4.4 Obchodovanie s emisnymi kvétami na Slovensku................... 359
11.4.5 Vyhody a nevyhody investovania do emisnych kvét................ 361

LITERATURA ..ot eee e s st e e s e eeeseseseneen 362



