ANGLICKO-SLOVENSKY SLOVNIK
VYBRANYCH POJMOV

Tabulka 1 Anglicko-slovensky slovnik vybranych pojmov sivisiacich s témou monografie

Anglicky vyraz

Slovensky vyraz

Poznimka

accounting assumptions

uctovné predpoklady

accounting principles

Gctovné zdsady

vieobecne uzndvané
Gctovné zdsady

accrual basis (principle)

akrudlny princip

acquisition costs

ndklady stvisiace s obstaranim

active market

aktivny trh

most advantageous market

najvyhodnejsi trh

amounts determined by reference to
fair value

suma uréend odkazom na redlnu
hodnotu

podla smernice EU

borrowing costs

ndklady na prijaté avery a pozicky

carrying value

Gcétovna hodnota

cash — flow based measurement

ocenovanie zalozené na petlaznych

tokoch

comparability

porovnatelnost

consistency

zasada konzistentnosti,
konzistentnost

cost approach

nikladov4 metéda

pouziva sa pri stanoven{
redlnej hodnoty

cost based measurement

ocenovanie zalozené na nakladoch

cost based pricing

stanovenie ceny na zdklade ndkladov

cost model

model ocenenia v historickych
(obstardvacich) ndkladoch

costs incurred subsequent

ndklady vzniknuté nésledne

costs of conversion

néklady pri vyrobe

costs of purchase

obstardvacie ndklady

credit loss

strata vplyvajica na vysledok
hospoddrenia

current cost

bezny ndklad

current market prices

aktudlne trhové ceny

current market value

beznd trhovd cena

disclosure principle

zésada osvetlovania hodnoty

earned

zaslizené




18 1. kapitola

»Ocenovanie je spdsob (postup) vyjadrovania objektu ocenovania v penaznych jed-
notkdch (cendch). Podstatou ocenovania je vyber ocenovacej velic¢iny (ceny), ktord sa
pouzije na ocenenie.“” Vyber spravnej ocefiovacej veli¢iny je determinovany viacerymi
faktormi a ovplyvnuje vysku identifikovanych skuto¢nosti, ktoré st zatctované a vykd-
zané v Uctovnej zdvierke danej tctovnej jednotky. Pouzitie spravnej ocenovacej velic¢iny
zévisi od tychto faktorov: sicel ocenenia, objekt ocenenia, der ocenenia, victovné zdsady vy-
medzené v iprave iictovnictva, v siilade s ktorou je ictovnd zdvierka zostavend.

Utelom ocenenia rozumieme udalost alebo dévod vyvoldvajici potrebu ocenenia ob-
jektu ocenenia. Vo vSeobecnosti rozliSujeme tieto tcely ocenenia: obstaranie majetku
alebo zdvizkov réznym spdsobom, vznik pohladdvok alebo zdvizkov, zostavenie tétov-
nej zavierky. V zdvislosti od charakteru objektu ocenenia rozlisujeme: individudlne oce-
nenie — objektom ocenenia st jednotlivé skutocnosti, ktoré st predmetom tétovnictva,
celkové ocenenie — objektom ocenenia je G¢tovnd jednotka ako celok (alebo jej cast).
Objektu ocenenia priradujeme vhodnu ocenovaciu veli¢inu v deri ocenenia, ktorym
moze byt z hladiska teérie G¢tovnictva: den uskuto¢nenia Gctovného pripadu; den, ku
ktorému sa zostavuje ic¢tovnd zdvierka; iny den v priebehu G¢tovného obdobia.

Driom uskutoénenia ictovného pripadu je den, kedy dochddza k transakcii pred-
stavujicej vznik, zmenu alebo zdnik skuto¢nosti, ktord je predmetom t¢tovnictva. Za-
tial ¢o den uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu vyjadruje prvotné ocenenie (angl. initial
measurement) objektu ocenenia, jeho ocenenie ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétov-
nd zdvierka, alebo k inému dnu nazyvame ndslednym ocenenim (angl. subsequent mea-
surement). Vymedzenie dna ocenenia zobrazuje schéma 2.

Schéma 2 Vymedzenie diia ocenenia

Prvotné ocenenie

Den uskutocnenia tuctovného pripadu

Nasledné ocenenie

Den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka Iny defi v priebehu tétovného obdobia

Zdroj: Vlastné spracovanie podla zdkona o G¢tovnictve.

Dei, ku ktorému sa zostavuje i¢tovnd zdvierka, sa aplikuje pri zostavovani:

e riadnej Gctovnej zdvierky — ak je i¢tovnym obdobim, ktoré tc¢tovnd jednotka uplat-
nuje, kalenddrny rok, potom den, ku ktorému sa zostavuje riadna G¢tovnd zdvierka,
je 31. 12. prislusného kalenddrneho roka. V pripade uplatnenia hospodarskeho roka,
je to posledny den mesiaca, ktorym kon¢i prislusny hospoddrsky rok;

7 SLOSAROVA, A. a kol. 2011. Uctovnictvo. 1. vyd. Bratislava : [URA EDITION, 2011, s. 186.
ISBN 978-80-8078-418-8.
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Tabulka2 Uttovné zdsady v procese oceriovania podla ndrodnej pravnej ipravy iicrovnictva SR

Fézy procesu ocenovania

Zisady

H 4 . . . . . . ove
aplikované identifikdcia priradenie ocefiovacej velic¢iny

vyjadrenie ocefiovacej
veli¢iny v p. j.

e zdsada Uctovnej

jednotky

e zisada ocenovania

] ) v historickych cendch
e zdsada prednosti

. e zisada kontinuity e zisada merania
v priebehu podstaty pred , , L. . .
. e zdsada zdkazu kompenzicie pomocou penaznej
166 formou i ) . i .
] L , e zisada vecného a ¢asového jednotky
e zisada uc¢tovného o L,
. priradovania ndkladov
obdobia

k ’
e akrudlny princip vynosom

e zisada nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti

e zdsada Gctovnej e zisada ocefiovania
jednotky v historickych cendch
ku dnu, e zdsada prednosti e zisada bilan¢nej kontinuity , .
, , . ..., | e zdsada merania
ku ktorému | podstaty pred e zdsada kontinuity v pouzivan{ .. .
. Ly - o , pomocou penaznej
sa zostavuje | formou tctovnych zdsad a aétovnych .
: 7 s 4 . jednotky
uzZ e zdsada uctovného met6d
obdobia zésada zékazu kompenzdcie

e akrudlny princip zésada opatrnosti

zésada porovnatelnosti

zdsada osvetlovania hodnoty

kde p. j.= pefiaznd jednotka, UO = G¢tovné obdobie, UZ = Gétovnd zdvierka.
Zdroj: Vlastné spracovanie podla zikona o Gctovnictve.

Zésada uctovného obdobia uz nepojedndva o vykdzani a oceneni v ictovnej zdvier-
ke pravneho subjektu, ale o potrebe vecného a ¢asového priradenia tctovnych pripadov
do uctovného obdobia, s ktorym stvisia. Pri uplatiiovani akrudlneho principu v stla-
de so zédkonom o tGctovnictve sa ndklady a vynosy Gctuja a vykazujui v tictovnej zdvierke
vtedy, ked vzniknd, bez ohladu na der inkasa alebo thrady, rovnako ako aj prijmy a vy-
davky sa Gétujt a vykazujt v obdobf, v ktorom vznikli.'” Zisada tiétovnej jednotky, zd-
sada uctovného obdobia, zdsada prednosti podstaty pred formou a akrudlny princip sa
z Casového hladiska aplikujui pocas t¢tovného obdobia, ako aj ku diiu, ku ktorému sa zo-
stavuje Gc¢tovnd zdvierka, pri identifikdcii skutoénosti, ktoré st predmetom tctovnictva.

Pri priradeni ocenovacej veli¢iny v ndrodnej tprave uctovnictva vystupuji do popre-
dia uc¢tovné zdsady, ktoré sme klasifikovali do druhej skupiny. Napriek tomu, Ze zdkon
o uctovnictve povoluje ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gctovnd zdvierka, precenenie
niektorych druhov majetku a zdvizkov na redlnu hodnotu smerom ,nahor‘'®, vo vie-

7" Aplikdcia tohto principu je nevyhnutnd pri identifikicii skutoénosti, kroré majt za nésledok vznik
ndkladov, vynosov, prijmov a vydavkov.

18 74kon o G&tovnictve, § 27, ods. 1.
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odhad redlnej hodnoty v pripade, ak ju nemozno urcit z trhu (nemd charakter trho-

vej ceny).'?

1.3.5 Komparicia oceniovacich veli¢in (zdkladni)
podla ndrodnej a nadndrodnej dpravy uctovnictva

Vymedzenie, ako aj samotnd obsahovd ndpln jednotlivych oceniovacich veli¢in (zdk-
ladni) na ndrodnej a nadndrodnej trovni sa lisi. Priloha 2 poskytuje usporiadanie uvede-
nych poznatkov z oblasti ocenovacich veli¢in a zdkladni a ich podrobné porovnanie na
ndrodnej a nadndrodnej Grovni Gctovnictva z vecného hladiska.

Na tomto mieste, v tabulke 12, uvddzame kompariciu troch atributov stvisiacich
s ocenovacimi veli¢inami (zdkladriami), pri ktorych sme v predchddzajicom texte iden-
tifikovali najpodstatnejsie rozdiely v jednotlivych Gpravich Gctovnictva.

Tabulka 12 Kompardcia vybranych oceriovacich velicin a zdkladni v ndrodnej a nadndrodnej
tiprave tictovnictva

Uprava tétovnictva
Porovnévany -
atribdt ndrodnd pravna tiprava | smernica EU o t¢tovnych IFRS US GAAP
SR zdvierkach
Sucasne platny koncepé-
ny rdmec IASB definuje
fundamentilne ocefiova- | SFAC 5.67:
cie veli¢iny: o historické ndklady,
e obstardvacia cena, o historické néklady, e bezny ndklad,
o vlastné néklady, o o bezny ndklad, e beznd trhové cena,
o menovitd hodnota, e obstarévacia cena, e realiza¢nd hodnota, e (istd realiza¢nd hodnota,
P””VZYZ,W”'@, o reprodukénd ° V)'/,robné niklady, e sucasnd hodnota. e stcasnd hodnota
METZ,H,W“E obstardvacia cena, o redlna h?dnf)ra, Diskusny idl ke revi buddcich pefiaznych
veliciny o redlna hodnota e suma ur¢end odkazom iskusny matert [Lrevt- tokov.
(zdkladne) Sisté realizaing )h d na redlnu hodnotu, dovanému koncepénému
. siunihodnot, | * Sumapopreceneni. | imos IASE definuje 3 | SFAC7:
kategérie ocefiovania: e redlna hodnota
e oceflovanie zalozené na | ® stcasnd hodnota
nakladoch e oclakdvand sticasnd
o aktudlne trhové ceny hodnota.
e ocefovanie zalozené na
petiaznych tokoch.

19" SFAC 7 prezentuje dva pristupy k vypoétu sti¢asnej hodnoty, ktord vyjadruje odhad reilnej hodno-
ty majetku alebo zdvizku: pristup odhadu penaznych tokov — v diskontnej sadzbe je zahrnutd ¢a-
sovd hodnota pefiazi prezentovand bezrizikovou sirokovou mierou (treti element), tradiény pristup
k sicasnej hodnote — v diskontnej sadzbe st zahrnuté o¢akdvania moznych odchylok v suméch
alebo ¢asovom priebehu tychto penaznych tokov, ¢asovd hodnota penazi reprezentovand bezriziko-
vou trokovou mierou, cena za neistotu plynicu z majetku alebo zdvizku, iné ¢asto neidentifikova-
telné faktory vritane nedostato¢nej likvidity a nedokonalosti trhov (druhy az piaty element).



3

METODIKA A METODY VYSKUMU

bjektom skiimania monografie je oceniovanie ako metodicky prostriedok G¢tovnic-
tva z hladiska teérie u¢tovnictva, ndrodnej a nadndrodnej Gpravy Gctovnictva. Za
tc¢elom dosiahnutia stanoveného hlavného ciela a ¢iastkovych cielov aplikujeme viace-
ré metddy vedeckého skiimania. Vo veobecnosti vedecky vyskum z oblasti G¢tovnictva

pozostdva z nasledujticej postupnosti:'**

identiftkdcia Sirsej oblasti vyskumu (ide o oblast
finan¢ného, manazérskeho Gétovnictva, auditu, a tiez Gc¢tovny informacny systém ako
celok), vyber témy (Specifikdcia podoblasti), zvolenie pristupu (detailnd Specifikdcia me-
tod skamania), formuldcia planu (zahfna zostavenie planu vedeckého vyskumu), zber in-
Jormdcii (zber informdcii relevantnych z hladiska vyskumu), analjza informdcii (analy-
za zozbieranych informdcii), zistenia a prezentdcia zdverov a overenia skiimanych hypotéz.
Veda ako systém poznatkov, ktoré st overitelné, vysvetluje a dalej prehlbuje vedecké
tedrie, tlohou ktorych je predovsetkym ich aplikdcia pre praktické ucely. Pri vedeckom
skimani urcitej oblasti mozno vychddzat z dvoch pristupov, na zéklade ktorych dokéze-
me identifikovat tieto dva modely:
¢ induktivny model — predstavuje postup od jednotlivého k vseobecnému a skiima
vzdjomné vizby a pri¢iny medzi jednotlivymi prvkami, ktoré st ndsledne zovseobec-
nované a spdjané do teoretickych modelov tak, Ze vysledkom aplikdcie induktivneho
modelu je syntéza;
¢ deduktivny model — predstavuje postup rozkladu vSeobecnych teoretickych poznat-
kov na konkrétne prvky, ktoré st vo svojej podstate zrozumitelnejsie a jednoduchsie.
Deduktivny model vychddza z teérie, na zdklade ktorej je navrhnuty teoreticky kon-
cept, ktory je prostrednictvom pozorovania testovany na spravnost. V pripade, ak st
teéria a sformulovany koncept na zdklade pozorovania vyhodnotené ako sprdvne, ve-
die takyto vedecky pristup k analyze skiimaného javu alebo predikcii.

V monografi aplikujeme vedecké metédy skiimania tak v prvej, ako aj v $tvrtej cas-
ti, aby sme dospeli k vierohodnym vysledkom prace. Sticasny stav riesenej problematiky
doma a v zahranidi v prvej kapitole aplikuje tieto vedecké metédy skiimania:
® pozorovanie a selekcia — predstavuje cielavedomy a systematicky proces zamerany

na zhromazdovanie poznatkov prostrednictvom domdcich a zahrani¢nych tlacenych

a elektronickych zdrojov v zdujme prezenticie a zallenenia teoretickych poznatkov

ucltovnictva;

102 SMITH, M. 2011. Research Methods in Accounting. London : SAGE Publications Ltd., 2011,
s. 14. ISBN 978-1-84920-796-6.



VYSLEDKY VYSKUMU 85

Prvotne sa ocenuju v obstardvacich nakladoch alebo v redlnej hodnote stanovenej v su-
lade s /FRS 13.

Prvotné ocetiovanie finanéného majetku sa uskutocriuje bud k ddcumu vysporiadania
0bchodu — den uskutocnenia transakcie, alebo k ddtumu realizdcie obchodu — skutoény
prevod finan¢ného majetku. Je nevyhnutné, aby tG¢tovnd jednotka dodrziavala jednot-
ny pristup pri urceni dna prvotného ocenenia pre celd triedu finan¢ného majetku. Ak
sa u¢tovnd jednotka rozhodne uplatnovat ako den uskuto¢nenia tictovného pripadu den
realizdcie obchodu, musi odo dna vysporiadania obchodu do dna realizdcie vykazovat fi-
nanény majetok v podstivahovej evidencii.

Finanény majetok sa ku dnu uskuto¢nenia tctovného pripadu podla Z4S 39 ocenuje
jednotne redlnou hodnotou. Rozdiel, na ktory poukazuje IAS 39, je vo vykazovani trans-
ak¢nych ndkladov stvisiacich s obstaranim, z hladiska moznosti ich priradenia k ocene-
niu finanéného majetku. Preto je potrebné poukdzat na terminologické hladisko a jeho
spresnenie. V pripade, Ze sa finan¢ny majetok prvotne oceni redlnou hodnotou, ide
o hodnotu, ktorej sticastou zvycajne nie st transakéné néklady a ide v podstate o nakup-
nu cenu finanéného majetku, ktord by mala zodpovedat trhovym podmienkam v case
obstarania. V pripade, ak ocenenie transakénych ndkladov stvisiacich s obstaranim vstu-
puje do ocenenia finanéného majetku, bolo by vhodnejsie pouzit na ocenenie takéhoto
finan¢ného majetku pojem obstardvacie ndklady. Obstarivacie naklady v tomto pripade
chdpeme ako cenu majetku a ndklady sivisiace s obstaranim finanéného majetku.

Transakiénymi ndkladmi st v stlade s IAS 39: poplatky a provizie platené sprostred-
kovatelom (vrtane zamestnancov vystupujtcich ako sprostredkovatelia predaja), porad-
com, burzovym maklérom a dilerom, odvody regula¢nym dradom a burzém cennych
papierov, dane a cld. Transakéné ndklady nezahfiiajd prémie alebo diskonty dlhovych

174, interné administrativne naklady alebo néklady na

néstrojov, ndklady na financovanie
drzbu'”. Transakéné naklady st sti¢astou prvotného ocenenia finanéného majetku oce-
novaného v obstardvacej cene. Prvotné oceniovanie jednotlivych skupin finan¢nych né-

strojov je zobrazené v tabulke 14.

Tabulka 14 Prvotné ocenenia financného majetku a podielovich ndstrojov

Skupina Prvotné ocenenie
Podielové ndstroje Obstardvacie ndklady (RH + transakéné ndklady) alebo RH
FM urleny na obchodovanie Redlna hodnota
FM drzany do splatnosti Obstardvacie ndklady (RH + transakéné ndklady)
FM urceny na predaj Obstardvacie ndklady (RH + transakéné ndklady)

kde FM = finan¢ny majetok, RH = redlna hodnota.
Zdroj: Vlastné spracovanie podla IAS 39.

174 Nékladmi na financovanie rozumieme naklady na troky a tivery vznikajtce v savislosti s obstara-
nim cennych papierov.

175 Nékladmi na drzbu, ktoré v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi vznikajd, si predovet-
kym ndklady na spravu.
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meni, ¢im logicky zatrieduje konkrétnu tému v uvedene;j oblasti.?®! Bliz$ie sa zameria-
me na $tandardy US GAAP tykajiice sa majetku a jeho ocerovania postupne vo vztahu
k neobeznému a obeznému majetku (tabulka 17).

Tabulka 17 Druby majetku v standardoch US GAAP

Druh majetku $tandard US GAAP a jeho ¢lenenie

ACS 350 Intangibles — goodwill and other
ASC 350-20 Goodwill

Nebmotny majetok (angl. ASC 350-30 Nehmotny majetok vo vSeobecnosti okrem

intangibles — goodwill and goodwillu

other) ASC 350-40 Softvér vytvoreny pre interné potreby Gctovnej
jednotky

ASC 350-50 Webové stranky a ndklady na ich vyvoj

Dlhodoby hmotny majtok ASC 360 Nebnutelnosti, stroje a zariadenia

(angl. property, plant and ASC 360-10 Vseobecné ustanovenia
equipment) ASC 360-20 Predaj nehnutelnosti
ASC 330 Zdsoby

Zdsoby (angl. inventory) ASC 330-10 VSeobecné ustanovenia

ASC 320 Investicie — dlhové a majetkové cenné papiere
ASC 320-10 Vseobecné ustanovenia

ASC 323 Investicie — metdda viastného imania a spolocné
podnikanie

Investicie (angl. investments) | ASC 323-10 Vieobecné ustanovenia

ASC 323-30 Spolo¢né podnikanie, spolo¢nost s ru¢enim
obmedzenym

ASC 325 — Investicie — ostatné

ASC 325-10 Vieobecné ustanovenia

Pobladdvky (angl. receivables) | ASC 310 Pobladdvky

Periazné prostriedky
a periazné ekvivalenty (angl. |ASC 305 Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty
cash and cash equivalents)

Zdroj: Vlastné spracovanie podla FLOOD, J. M., 2014, s. 9.

Nehmotny majetok je upraveny v ASC 350 Nehmotny majetok — goodwill a iny ne-
hmotny majetok™ (angl. ASC 350 Intangibles — goodwill and other), jeho predmetom je
dlhodoby aj kritkodoby majetok bez fyzickej podstaty. Standard ASC 350 venuje osobit-

21 Oblast majetku (300) je ¢lenend na jednotlivé standardy zaoberajiice sa konkrétnymi druhmi ma-
jetku, takto: ASC 305 Periazné prostriedky a pertazné ekvivalenty, ASC 310 Pohladdvky, ASC 320 In-
vesticie — dlhové a majetkové cenné papiere, ASC 323 Investicie — metdda viastného imania a podiely
na spoloénom podnikant, ASC 325 Investicie — iné, ASC 330 Zdsoby, ASC 340 Iny majetok a odloze-
né ndklady, ASC 350 Nehmotny majetok — goodwill a iny nehmotny majetok, ASC 360 Nehnutelnos-
ti, stroje a zariadenia.

22 Dalej len ,ASC 350
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33 018,8 mil. eur) a finaniné institiicie (pridand hodnota za 4. $tvrtrok 538 mil. eur, za
rok 2013 bola 2 146,3 mil. eur). Prehlad roénych tdajov HDP za rok 2013 z hladiska
tvorby HDP podla odvetvi je uvedeny v tabulke 27. Z nefinan¢nych institticii md naj-
vys$si podiel na tvorbe HDP podla klasifikicie SK NACE Rev. 2, priemysel.

Tabulka 27 HDP podla odvetvi v beznjch cendch v mil. eur

Statistick4 klasifikdcia ¢innosti SK NACE Rev. 2 L41D18 za.rok e
v mil. eur
Hospodarstvo thrnom 72 134,10
A Polnohospodirstvo, lesnictvo a rybolov 1.939,40
B — E Priemysel 17 503,30
z toho C. Priemyselnd vyroba 14 376,60
F Stavebnictvo 4 967,50
G — I Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel
. . . y 14 984,10
a motocyklov, doprava a skladovanie, ubytovanie a stravovacie sluzby
J Informécie a komunikdcia 2926,00
K Finan¢né a poistovacie sluzby 2 713,90
L Cinnosti v oblasti nehnutelnost{ 4 452,00
M — N Odborné, vedecké a technické ¢innosti, administrativne sluzby 5 083,40
O — Q Verejnd sprdva, obrana, povinné socidlne zabezpecenie,
P , . 8 839,60
vzdeldvanie, zdravotnictvo a socidlna pomoc
R — U Umenie, zdbava a rekredcia, ostatné ¢innosti 2 258,50
Cisté dane z produktov (dane z produktov minus subvencie na produkty) 6 466,50

Zdroj: Statistické sprava 2013,

Statistickd sprava 2013 neuvddza, aky podiel maji jednotlivé oblasti priemyslu na
tvorbe HDP Slovenskej republiky. Vzhladom na $iroké zameranie priemyslu sme si zvo-
lili tri najviésie odvetvia priemyslu v slovenskom hospodérstve na zdklade udajov zverej-
nenych ekonomickym ¢asopisom TREND?*, Zgkladnym hodnotiacim kritériom bola
pridand hodnota (tabulka 28 a graf 1). Okrem pridanej hodnoty uvddzame i doplnkové
kritérid, ktoré iba potvrdzuji poradie odvetvi podla velkosti pridanej hodnoty. Na zd-
klade analyzy sme vybrali tri najvicsie oblasti priemyslu z hladiska ocenenia ich prida-
nej hodnoty:

o strojdrsky priemysel — pridand hodnota 4 182 tis. eur, z toho az 2 500 tis. eur vyprodu-
koval automobilovy priemysel,

o clektroenergetika — pridand hodnota 1 562 tis. eur,

o chemicky priemysel — chemicky priemysel 1 419 tis. eur.

264 Spracované podla: Trend — Bratislava : Trend Holding, s. r. 0., 2014, ISSN - 1335-0684. Ro¢. 2014,
¢ 38 (25. september 2014). Priloha TREND TOP v priemysle.
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ky, ktord uskuto¢nuje ocetiovanie, ako aj z hladiska prendsaného subjektivneho tsudku

od inych Gétovnych jednotiek. Na zéklade uskuto¢nenej analyzy najprv zhrnieme vyho-

dy a nevyhody modelu ocenenia v historickych cendch a modelu zalozeného na cenich

pritomnosti (model precenenia), a ndsledne poukdzeme na mozné subjektivne tsudky.
Model zalozeny na historickych cendch vo vztahu k schopnosti poskytovat pouzi-

vatelom informdcie pri prijimani ich rozhodnuti sa vyznacuje tymito vyhodami: jed-

noduchost pri ur¢eni ocenenia (viazuceho sa na primdrne doklady) zniZuje moznosti

subjektivnych usudkov Gétovnej jednotky; zobrazenie financnej situdcie a finan¢nej vy-

nosnosti (vykonnosti) G¢tovnej jednotky je spolahlivejsie; nizsia pravdepodobnost vzni-

ku chyb; vykazovanie skutoénych a nie hypotetickych transakcii; zobrazenie finan¢nej

situdcie a finan¢nej vykonnosti prezentovanych v étovnej zdvierke je ocistené od hy-

potetickych transakeii; umoziiuje lepsie naplnenie podstaty zdsady priradovania ndkla-

dov k vynosom.
Medzi hlavné nevyhody pouzitia modelu zalozeného na historickych cendch patria:

e nemusi zobrazovat skuto¢nt ekonomicki hodnotu majetku alebo zédvizku s ohladom
na buduice ekonomické azitky v podobe ibytku alebo prirastku;

e rozdiel medzi obstardvacimi ndkladmi a skuto¢nou ekonomickou hodnotou vplyva
na vykazy G¢tovnej zdvierky az pri realizdcii a nie pri vzniku tohto rozdielu;

e nie je citlivy na zmeny kiapnej sily penazi;

e obmedzend interakcia medzi historickymi cenami a trhom (trhovymi cenami) — inte-
rakcia sa prejavuje iba pri obstarani vstupov a realiz4cii vystupov, ¢o médze spésobovat
niz$iu relevantnost informdcii z G¢tovnej zdvierky pre pouzivatelov.

Model zalozeny na cendch pritomnosti (model precenenia na redlnu hodnotu) sa
vyznaluje tymito vyhodami vo vztahu k pouzivatelom: za idedlnych podmienok dokdze
naplnit podstatu verného a pravdivého zobrazenia skuto¢nosti, pretoze zobrazuje sku-
to¢nt ekonomickt fluktudciu podnikového cyklu tétovnej jednotky; ocenovanie v redl-
nej hodnote poskytuje pre investorov doplnkovy pohlad na rizikd, ktorym méoze byt G¢-
tovnd jednotka vystavend (existuji obmedzenia tejto vyhody, najmi vtedy, ked st trhy
v krizovej situdcii); zvysuje relevantnost poskytovanych informdcii za predpokladu ob-
jektivnych vstupov pouZitych na jej stanovenie; umoznuje lepsiu porovnatelnost infor-
mécii v danej uctovnej jednotke medzi viacerymi obdobiami, a tiez medzi viacerymi t¢-
tovnymi jednotkami pdsobiacimi v danom odvetvi.

Nevyhody modelu precenovania na redlnu hodnotu: miera subjektivity tykajica sa
vstupnych informdcii a ich spracovania v G¢tovnej jednotke pri stanoveni redlnej hod-
noty; nizka relevantnost v pripade vysokej volatility na trhu; vykazovanie hypotetickych
transakeif bez skutoéného zédkladu; pouzivatelia informdcii maja k dispozicii informdcie,
ktoré st kombindciou vstupnych informdcii a subjektivnych postupov t¢tovnej jednot-
ky, nedokdzu ich oddelit a samostatne posuadit.

Model zalozeny na cendch budiicnosti je zaloZeny na ocenovani vo vyske budicich
ocakdvanych ekonomickych tzitkov vo vztahu k t¢tovnej jednotke k danému pritomné-
mu dnu. Podstatou je ocenenie ku diu ocenenia a toto ocenenie je nositelom inform4-
cie o budicich ocakdvanych ekonomickych tzitkoch. Preto podla ndsho nézoru model
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