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1.2 Prvotné formy zdielania rizika

Rozmanité formy spolo¢ného zdielania strat a prenosu rizika z jedného sub-
jektu na skupinu su pritomné uz v rannych dobach vyvoja ludstva. Prostred-
nictvom evolucie a zdokonalovania tychto foriem mozno vidiet histériu pois-
tenia v nadvaznosti na tzku spojitost so spolo¢ensko-ekonomickym vyvojom
ludstva a spolo¢nosti. Napriek tomu, Ze presne ohranicit ¢as vzniku poiste-
nia a poistnych vztahov nie je mozné, historici sa vo svojich dielach zhoduju
v tom, Ze samotnda myslienka poistenia je velmi stara. Je spojend s iniciativami
a nutnostou kontrolovat neistotu, ktorej prejavy boli pritomné v Zivote ¢love-
ka v ovela naliehavejsej podobe, ako je tomu dnes (Trenerry, C. E, 1926; Ma-
nes, A., 1942; Cummins, J. D. - Venard, B., 2007; Ferguson, N., 2009).

Na tvod je potrebné uviest aj to, ze o ranych prikladoch z dejin poistenia sa
zmiefiuje viacero autorov, ktori uvddzaji opisy spolo¢ného zdielania strat. Nie
vsetky vSak dokdZeme vierohodne dolozit. Medzi takéto patria priklady uza-
tvarania vzdjomnych dohdd o spolo¢nom kryti vydavkov na pohreby kame-
narov v starom Egypte okolo roku 2500 pred n. 1., tdajne formou pravidelne
vyberanych prispevkov. Doditat sa m6zeme aj o tom, Ze za krala Chammura-
piho uzatvarali v starej Babylonii majitelia karavan dohody o vzdjomnom kry-
ti strat, ktoré vznikli na pldnovanych dlhych obchodnych cestach (okolo roku
2000 pred n. 1.). V starej Indii sa zase vytvarali r6zne druhy poistenia averov
v kaste obchodnikov (asi 1000 rokov pred n. 1.) Rovnako sa nepodarilo osved-
¢it ani tvrdenia o tom, Ze v antickom Grécku existoval akysi druh ,socidlneho
poistenia“ pre pripad zmrzacenia vo vojne (okolo roku 400 pred n. 1.). Hoci pi-
somné a vecné dokazy o uvedenych aktivitich nemdme, mozno sa vsak real-
ne domnievat, Ze ur¢ité formy vzajomnej pomoci, v pripadoch nestastia alebo
velkej nudze, existovali v spolo¢enstvach ludi v kazdom historickom obdobi.

1.2.1 Spolky, cechy a gildy a ich vyznam v poisteni

Dokazy o existencii réznych podéb Zivotného poistenia a poistenia majetku
méme az zo starovekého Rima (Cummins, J. D. - Venard, B., 2007). Pri tychto
poisteniach je viak velmi zloZité rozlisit poistovaciu ¢innost od podpor-
nej a charitativnej ¢innosti. S podobnym problémom sa stretdvame aj pri
niektorych poisteniach z obdobia feudalizmu a zaciatkov kapitalizmu. Dévo-
dom je nevytvaranie samostatného poistného fondu uréeného vyluéne na
ucely odskodiiovania. Fond, ktory ¢lenovia spolkov tvorili, sluzil na rézne tce-
ly. Poistny fond bol teda integrovany do ramca celého finan¢ného hospodare-
nia spolkov alebo spolo¢enstiev a nebolo ho mozné identifikovat samostatne.
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Clenovia spolkov, resp. spolo¢enstiev vytvarali spoloény fond, ten ale sluzil
prvotne na fungovanie spolku ¢i spolocenstva ako takého. Pri vzniku udalos-
ti — 8kody, ktord z ndhodnych pri¢in negativne ovplyvnila Zivot jedného ¢lena
kolektivu, ju ¢lenovia spolku znasali spolo¢ne (t. j. na fiu prispievali vetci ¢le-
novia spolocenstva, ¢iZe aj ti, ktori $kodu neutrpeli). Zdielanie strat viak bolo
iba jednou z viacerych druhov transakcii, ktoré sa zo spolo¢ného fondu hradi-
li. Tieto prvé formy poistenia preto nazyvame ako tzv. vzdjomnostné poiste-
nia. Hlavnym znakom tohto poistenia bola vzajomna pomoc v nudzovych si-
tudcidch majica pévod v ndhodnych udalostiach, a to bez komer¢ného aspek-
tu. Najcastejsou podobou vzajomnostného poistenia v jeho pévodnej podobe
bolo poistenie v profesionalnych (predovietkym obchodnych a remeselnych)
organizaciach.

V starovekom Rime posobili Styri formy Statutdrnych institdcii
(Marvan, M. - Patoprsty, J. a kol., 1989), ktorych cielom bolo v ranych §tadi-
ach zabezpetit déstojny pohreb ich ¢lenov. Az neskoér zadali tieto spologenstva
vyplacat aj finan¢né prostriedky pozostalym po smrti svojich ¢lenov. Boli to
rozne spolky s vlastnymi stanovami, ktoré urcovali vysku prispevkov, tresty za
nedodrZzania stanov, poskytnutie poistnej nadhrady (zabezpelenie déstojného
pohrebu, poskytnutie vena neveste a pod.). Dostatok informadcii sa zachoval aj:
® o rimskych vojenskych spolkoch,
® o spolkoch organizovanych na odborovom principe,
® o nibozenskych spolkoch zakladanych predovsetkym s cielom zabezpecit

déstojny pohreb (tzv. collegia tenuiorium),
® o spolkoch na opatrenie vena nevestam (tzv. donatio propter nuptias).

“ _ PRECITAJTE SI

E-A N
m Collegium funeraticium

Z mesta Lanuvium pochadza ndpis, ktory obsahuje stanovy spolku
zabezpelujuceho déstojny pohreb: collegium salutare culterum Dianae
et Antioni. Podla tohto napisu zaloZil v roku 133 nasho letopoctu L. Cae-
sennius L. Quir Rufus so svojim synom spolocenstvo (spolok), ktory v pri-
pade smrti svojho ¢lena znasal naklady suvisiace s jeho pohrebom. Pr-
votnym cielom collegium funeraticium bolo zabezpecit déstojny pohreb pre
svojich ¢lenov. Podla zachovanych predpisov lex collegii Lanuvini, kto sa
chcel stat ¢lenom spolku, musel zaplatit 100 sesterciov a jednu amforu
vina, a nasledne kazdy mesiac pit asov. V pripade smrti ¢lena spolku sa
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Medzi zakladatelmi demografie zaujima okrem Johna Graunta, Ed-
monda Halleya a Wiliama Pettyho vyznamné miesto aj belgicky matematik
a $tatistik Lambert Adolphe Jacques Quetelet (1796 — 1874). Termin de-
mografie prvykrat pouzil Francuz Achille Guillard (1799 - 1876) v roku
1855 ako nézov vedy o Zivotnych podmienkach populécie. Jeho definicia
je sice velmi $irokd, ale v mnohom je blizka dne$nému pojmu demogra-
fia. Guillard demografiu definoval ako ,prirodnu a spoloéensku vedu lud-
skej spolo¢nosti® a v uz$om zmysle ako ,,matematické vedomosti o obyva-
telstve, jeho vSeobecnom pohybe, jeho fyzickych, obé¢ianskych, intelektu-
alnych a moralnych pomeroch®. Ini autori poskytovali skér uzsiu definiciu,
podla nich demograficka vyucba obsahuje prirodzeny (pérodnost a umrt-
nost) a mechanicky (migracia) pohyb obyvatelstva, ako aj opis niektorych
zakladnych ukazovatelov (pohlavné a vekové zlozenie, $truktira podla ro-
dinného stavu a pod.).

Zdroj: Spracované podla: Pavlik, Z. 2006. Vyvoj demografie v kontextu poznavani objek-
tivni reality. In Geografie — shornik Ceské geografické spolecnosti. 2006, ro¢nik 111, ¢. 4.

3.1.1 John Graunt

John Graunt (1620 — 1674) bol jednym z prvych demografov, aj ked povo-
lanim bol obchodnik s galantérnym tovarom (Sutherland, I., 1963). Narodil sa
a zil v Londyne. Vytvoril prvé $tatistické metédy tykajice sa populécie a s¢i-
tania Iudu. Jeho préca sa stala zdkladom neskorsich modernych demografic-
kych vyskumov. Patri mu prvenstvo vo vytvoreni dmrtnostnych tabuliek
(Glass, D., 1964). Graunt je takisto povaZovany za jedného z prvych exper-
tov na epidemiolégiu, pretoze jeho kniha sa zaoberala prevazne $tatistika-
mi zdravia populécie. Z jeho prac dalej ¢erpal jeho osobny priatel William Petty
a neskor aj Edmond Halley. Grauntova kniha Natural and Political Observations
Macde upon the Bills of Mortality (Prirodné a politické Studie zalozené na siupisoch
umrtnosti, 1662) vychadza z analyzy imrtnosti v Londyne pocas vlady Karo-
la II. Stadium tychto zaznamov viedlo k prvému $tatistickému odhadu popu-
lacie Londyna. Zaznamy, ktoré mal Graunt k dispozicii, poch4dzali z farnosti,
ktoré evidovali umrtia obyvatelov od roku 1532. Graunt v tychto udajoch na-
siel isté pravidelnosti a na tom zalozil svoju pracu. Vypracoval celkom $tyri vy-
dania knihy, tretie vydanie vydala Kralovska spoloénost, kde prezentoval svo-
je vysledky a nasledne bol zvoleny za ¢lena. V stuvislosti s tym konvertoval na
katolicizmus, ale po ¢ase bol obvineny z uéasti na velkom poziari Londyna ako
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podpala¢. Pri poziari navyse stratil svoj obchod a zvysok Zivota stravil v chudo-
be bez moznosti dalej vedecky pracovat.

Graunt kategorizoval imrtnost v zavislosti od pri¢iny smrti. Ziro-
ven sledoval hustotu zaludnenia oblasti. Zistil, Ze amrtnost v meste bola vys-
$ia ako vo vidieckych oblastiach. Takisto zistil, Ze aj ked sa muZov rodi viac, ich
umrtnost je vyrazne vyss$ia nez u Zien, takZe v populdcii st obe pohlavia zasta-
pené takmer rovnako. Dalej si véimol, ze pocetnost imrti na jednotlivé priciny
sa vyznamne li3i a dospel k zéveru, Ze riziko imrtia je v jednotlivych veko-
vych skupinach odlisné. Tymto spésobom, metédou netiplnej indukcie od-
porucanou Baconom, zistil Graunt aj dalsie pravidelnosti. Podiel narodenych
chlapcov a diev¢at bol podla neho vtedy v Londyne 14 : 13. Ide o $tatisticka
(stochasticku) pravidelnost, ktora sa neskor skuto¢ne potvrdila (dnes vieme,
Ze index maskulinity narodenych je 106 chlapcov na 100 dievéat).

Natural and Polirical ;
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Obrézok 3.1 John Graunt a jeho dielo
Zdroj: https://www.lindahall.org/john-graunt/.

Zrejme najvyznamnejs$im vysledkom jeho vyskumu bola tabulka amrtnosti.
Pritom vychadzal len z udajov pre dve vekové kategérie, 6 a 76 rokov, ostatné
odvodil vypoétom. Za zaklad si vzal 100 jedincov a tych rozdelil do vekovych
intervalov na zaklade poznatkov o umrtnosti, ktoré ziskal (Glass, D., 1964).

Umrtnostna tabulka podl'a Johna Graunta Tabulka 3.1
Vekovy interval Pocet umrti
do 6 rokov 36

6-16 24
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Pravdepodobnost a vyska vyhry v jednotlivych kolach hry Tabulka 3.2

Pocet Pravdepodobnost Vyska Oéakavana
hodov vyhry vyhry hodnota
: HEEE
2 RN E
: R

Zdroj: Spracované podla: Bernoulli, D. 1954. Exposition of a new theory on the measurement

of risk. In Econometrica. Journal of the Econometric Society, 1954.

Ak padne ,znak® hned pri prvom hode, hra¢ ziska 1 euro, ak pri druhom, vy-
hra sa zdvojnasobuje a vyplatené mu budu 2 eurd, ak pri tretom, vyhra je zas
dvojnasobnd, teda 4 eurd, pri $tvrtom 8 eur atd. Vo vieobecnosti mézeme vys-
ku vyhry v takejto hre zapisat vzorcom 2" ', kde n predstavuje poradie hodu,
v ktorom padol ,znak®. Napriklad ak padol znak v $tvrtom kole, vysku vyhry
vypocitame ako: vyhra = 2* ' = 2° = 8. Pravdepodobnost, Ze pri kazdom hode
padne ,znak®, je 50 %, pretoZe minca mé dve strany. KedZe ide o sériu neza-

1 n
vislych pokusov, je pravdepodobné, Ze hra skon¢i po n-tom hode rovna (2) .

Kolko by mal byt ¢lovek ochotny zaplatit za moznost hrat takato hru? Féro-
va cena za takato hru by sa mala odvijat od o¢akdvanej hodnoty vyhry — ndsob-
ku pravdepodobnosti vyhry a vysky vyhry v jednotlivych kolach hry.

Ocakavana hodnota vyhry = (1 1) + (2 1) + (4 1) + (8 i) +...
2 4 8 16

Ocakavana hodnota vyhry je nekone¢no. Aby bola hra spravodliva pre ban-
kéra aj pre hraca, vstupné do hry by sa malo rovnat o¢akavanej hodnote vyhry,
teda nekone¢nu. Ziadny hra¢, samozrejme, nebude ochotny zaplatif za vstup
do hry vysoku sumu peniazi, aj ked je o¢akavana vyhra nekonecno.
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ZAISTENIE -
HISTORICKY VYVO]

3

Necessitas ultimum et maximum telum est.”
Nudza je poslednou a najmocnejsou zbrariou.
Livius, Dejiny

Zaistenie mozno vo svojej najjednoduchsej podobe charakterizovat ako sys-
tém vztahov vznikajucich ako poistenie poistovatela, resp. poistenie rizik
prevzatych poistovatelom. Bez poistenia by nemohlo existovat zaistenie,
no na druhej strane by bez zaistenia nemohlo existovat ani poistenie vo svojej
podobe, ako ho dnes pozname. V nasledujucej kapitole sa pozrieme na histo-
rické milniky vo vyvoji zaistenia v domacom, ale aj medzindrodnom prostredi.
V zaistnej terminoldgii je zauzivana $pecificka terminolégia, ktora sa pouziva
aj v praxi a nalep$iu orientaciu v nasledujicom texte povazujeme za nevyhnut-
né si ju priblizit.

Poistovatel, ktory na zaistovatela prevadza cast alebo celé riziko, ktoré uz
sadm upisal, sa v zaisteni nazyva cedent. Na druhej strane zmluvného vztahu
stoji zaistovatel ako cesiondr, ktory na seba na zaklade zaistnej zmluvy pre-
bera Cast alebo celé riziko, ktoré upisal poistovatel. Preto aj sloveso ,,cedovat®,
s ktorym sa v zaisteni ¢asto stretdvame, znamena postupit, prenechat ¢ast uz
prevzatého poistného rizika z primarneho poistovatela (prvopoistovatela) na
zaistovatela a cesia predstavuje velkost, resp. objem ¢asti postupeného poist-
ného rizika z poistovatela na zaistovatela alebo aj ¢innost, pri ktorej poistova-
tel prevadza Cast alebo celé poistné riziko na zaistovatela.

5.1 Pociatky zaistenia v stredoveku

Zaistenie na rozdiel od poistenia si na svoje vyuzitie muselo pockat az do
stredoveku. Obdobie od nastupu 14. storo¢ia je vyznamné nielen pre rozvoj
poistovnictva, ale pozornost bola vo vy$sej miere venovana aj zaisteniu. Prva
zmluva, ktord zahtnala aj prvky zaistnych zmlav, bola vydana 12. jula 1370.
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6.2 Poziarny poistovaci spolok spisskych
miest

Najznamej$im a jednym z najviac dokumentovanych spolkov je Poziarny
poistovaci spolok spisskych miest, ktory vznikol v polovici 18. storoéia.
V désledku nedostatku finan¢nych prostriedkov povolil panovnik Rakusko-
-Uhorska, aby sa 13 miest z jeho uzemia dostalo pod spravu polského krala.
Udialo sa tak v dosledku pézicky a ako rudenie za pézicku dal Zigmund Vla-
dislavovi II. do zalohu trindst spi§skych miest a obci. V zdlohe polskych kralov
boli tieto mesta a obce od 1412 do 1773. Spravu spisskych miest zveril polsky
kral August III. svojej manzelke Marii Jozefine, na ktorej iniciativu sa prika-
zom z 31. oktébra 1747 odporucalo mestam zriadit poziarnu poistovaciu po-
kladnicu. Pol'ski panovnici si dobre uvedomovali, Ze ak déjde v tychto mestach
v dosledku poziarov k vyznamnym $kodam, nebudu pre nich ekonomicky za-
ujimavé — ba naopak. Stant sa z nich miesta od¢erpavajuce zdroje z kralovskej
pokladnice v podobe pomoci chudobnym, Zobridkom a sirotdm, pri strate vyno-
sov z ich dani a poplatkov. K zaloZeniu poziarneho poistovacieho spolku doslo
25. novembra 1752 a fungoval az do roku 1773. Na existenciu tohto spol-
ku nadviazala aj cisdrovnd Maria Terézia, ktord po navriteni tychto miest spit
Rakusko-Uhorsku k nim v roku 1778 pripojila dalsie mesta a vznikla ,,Provin-
cia 16 spisskych miest, ktord od roku 1810 vykonéavala aj poistenie hospodar-
skych zvierat. Zanikla v roku 1825.

e PRECITAJTE SI
m Zo statatu Provincie XVI spisskych miest

Provincia dostala novi pecat s pravom pouzivat ¢erveny vosk.

Sestnast spigskych miest s panstvom hradov Stara Luboviia a Podolinec
bolo podriadenych priamo kralovi prostrednictvom Kralovskej miesto-
drzitelskej rady. V hospodarskych veciach boli podriadené Uhorskej
kréalovskej komore.

Hlavné vedenie mal komorsky sprévca reprezentujuci zemepana a kréla.

Popri spravcovi bol na ¢ele provinény gréf voleny richtarmi 16 spi§skych
miest na tri roky, dvaja prisediaci, jeden notar, jeden figkal, styria ob-
vodni fiskéli, jeden vybera¢ dani a jeden kontroldr, ktori boli plateni
z provin¢nej pokladnice.
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6.6.3 Vyvoj na slovenskom poistnom trhu po roku 1989

Poistny trh na Slovensku presiel po roku 1989 radikdlnou premenou z ne-
efektivneho a malo aktivneho trhu jedinej poistovne smerom k modernému
poistnému trhu fungujicemu na trhovych principoch. Zakon ¢. 24/1991 Zb.
o poistovnictve v zneni neskorsich predpisov zrusil monopol jedinej poistovne
a upravil podmienky podnikania v tejto oblasti. Po¢niic tymto rokom dochadza
k velkému rozmachu na poistnom trhu na tzemi SR a k monopolnej poistovni
postupne pribadali dalsie.

V roku 1991 bola udelena licencia na podnikanie v poistovnictve dvom po-
istovniam, a to poistovni Kooperativa a poistovni Otéina. V dalsich ro-
koch pocet poistovni velmi rychlo rastol, a to az do roku 2000. Vdaka demo-
nopolizacii a rychlemu prichodu zahrani¢nych poistovni dokdzal tento trh za
velmi kratky ¢as absorbovat vyzvy suvisiace s transformaciou ekonomiky. Na
druhej strane vak na trhu neostala jedina poistoviia s prevazujicim po-
dielom kapitalu pochadzajicim zo Slovenska, ¢o mozno pripisat globali-
za¢nym tendencidm. Na zdklade konkuren¢ného prostredia a ponuky produk-
tov je mozné dne$ny poistny trh na Slovensku charakterizovat ako rozvinuty
a moderny. V ukazovateloch ako densita poistenia a poistenost su vdak hod-
noty na Slovensku ¢asto nizsie ako troven priemeru krajin strednej a vychod-
nej Eurépy.

4 PRECITAJTE SI
m Vyuéba poistovnictva na Slovensku a v Cechach

V roku 1904 sa v Prahe na Ceskom vysokom uceni technickom za-
viedlo $tvorsemestrdlne (dvojro¢né) studium vyucby poistnych tech-
nikov. Toto $tvorsemestrilne $tadium neddvalo dostato¢né vzdelanie na
zloZenie ndro¢nych, tzv. autoriza¢nych skusok, ktoré boli povinni skla-
dat mnohi pracovnici domécich aj zahrani¢nych poistovni podla platné-
ho nariadenia z roku 1895. Vyuka trvala teda len dva roky a konc¢ila §tat-
nou skugkou, nie v8ak udelenim akademického ¢i iného titulu. Objavili sa
preto snahy zmenit toto $tadium na $tvorro¢né konciace dvomi §tdtnymi
skagkami a udelenim akademického titulu inzinier. Do rozpadu habsbur-
skej monarchie sa v3ak tieto snahy nepresadili. Po vzniku Cesko-Sloven-
ska sa snaha zmenit vyucbu poistnych technikov na $tvorro¢nu objavuje
Casto, nikdy sa vsak realizacie nedockala.
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Behaviordlna ekonémia by sa véak nemala chapat ako striktna kritika alebo
odmietnutie $tandardného neoklasického pristupu zaloZeného na maximaliza-
cii uZito¢nosti, efektivnosti a rovnovéhe. Neoklasicisticky pristup je uzito¢ny,
pretoze poskytuje ekonémom zdkladny teoreticky rdmec, ktory mozno apliko-
vat na takmer vSetky formy ekonomického spravania. Behaviordlni ekonémo-
via vo svojich dielach vychadzaja prave z tohto zdkladného teoretického rdmca
a zapracovanim psychologickych aspektov ludského rozhodovania mézu for-
movat nové teérie a modely, zhodujice sa vo vic¢$ej miere s ekonomickou re-
alitou. Z dlhodobého hladiska sa o¢akava, Ze uzito¢né a overené argumen-
ty behaviorilnej ekonémie by mali byt integrované do hlavného pridu
literatiry. Pomocou tejto novej discipliny ekonomickej vedy mézeme lepsie
pochopit ekonomické rozhodnutia jednotlivcov i politiky finanénych institacii
a ich vplyv na fungovanie poistnych trhov.

Rozdiely medzi behaviorilnou a neoklasickou ekonémiou Tabulka 7.1

BEHAVIORALNA EKONOMIA

NEOKLASICKA EKONOMIA

Vo svojich modeloch sa opiera o spravanie
redlneho ¢loveka oznacovaného aj ako
,human®, ktory nekona vzdy racionalne.

Do uvahy berie spravanie tzv. ,,homo
economicus®, ktory za kazdych
okolnosti kona racionalne.

Clovek nie je vzdy schopny zistit buduce do-
sledky svojich suc¢asnych rozhodnuti, najmi
vo svete neistoty (v skuto¢nom svete).

Homo economicus pri rozhodovani
dokéaze odhadnut a zohladnit buduce
nésledky svojich rozhodnuti.

Clovek méze svoje rozhodnutia lutovat.

Homo economicus svoje rozhodnutia
nikdy nelutuje.

Clovek sa ¢asto rozhoduje za takych
podmienok, ktoré brania prijatiu najlepsich
moznych rozhodnuti.

Homo economicus sa vzdy rozhoduje za
idedlnych podmienok — m4 vsetky
informacie, ktoré potrebuje, a dosta-
to¢ny ¢as na ¢o najlepsie rozhodnutie.

Existuju rézne pohnutky, ktoré
rozhodovanie ovplyviiuju, napriklad vztahy
v rodine, s priatelmi alebo socidlny status
rozhodovatela.

Maximalizacia vlastného bohatstva
alebo prijmov je pri rozhodovani
najdolezitejsia.

Vicsina ludi sa zaujima najmai o vlastné bla-
ho, ale nie je to ich jediny zaujem. Motivom
pri rozhodovani méze byt aj altruizmus
(nezi$tna sluzba inym ludom).

Homo economicus sa zaujima len
o vlastné blaho.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Tversky, A. — Kahneman, D. 1974. Heuristics and biases:
Judgement under uncertainty. In Science. 185(4157), s. 1124-30 a Tversky, A. - Kah-
neman, D. 1979. Prospect theory: An analysis of decision under risk. In Econometrica.
1979, roc. 47, ¢. 2, s. 263-291.
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Zmena
psychologickej
hodnoty

Referen¢ny

bod \

A

v(x) =x?

Straty

v(x) =-2,25 . (-x)V*

v

Obrazok 7.4 Hodnotova funkcia podl'a prospektovej teorie

Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Tversky, A. - Kahneman, D. 1979. Prospect theory:
An analysis of decision under risk. In Econometrica. 1979, ro¢. 47, €. 2, s. 263-291.

Prospektova tedria sa stala jednym

z najcastejsie citovanych clankov

v ekonomickej vede. Viaceri autori ju dokonca povazuji za najlepsie zdo-

kumentovany fenomén v ekonomickej psycholégii. Teéria v podstate tvrdi, zZe

mame iracionélnu tendenciu byt menej
stratami.

ochotni hazardovat so ziskami, neZ so

Prospektova tedria je roznymi autormi poistnej vedy pouzivana na vysvet-

lenie viacerych typov spravania aktérov na poistnom trhu, ktoré nekorespon-

duje s predpokladmi racionalnych neoklasickych modelov:

e Existuju napriklad experimentalne dékazy, Ze ludia davaju prednost poist-

nym zmluvam, ktorych stc¢astou je klauzula o vrateni ur¢itej sumy periazi na

konci poistného obdobia, ak nenastane poistna udalost. Preferencia takého-

to poistenia je ¢asto iraciondlna, pretoze zmluvy bez moznosti vritenia pe-

nazi byvaja ¢asto pre klienta vyhodnejsie. Atraktivita poistenia s moznos-

tou vratenia petiazi méze byt vysvetlend prave pomocou hodnotovej funkcie

z prospektovej teérie. Jednotlivci averzni ku strate bud povazovat spolu-

ucast za velmi neatraktivnu, pretoze

pri vzniku poistnej udalosti budi mu-

siet zaplatit dohodnutd sumu, ktorta buda pocitovat ako stratu v najstrmsej

Casti lavej dolnej domény hodnotovej funkcie. Ak sa viak zvysi poistné, pre-

toze si zvolia zmluvu s moznostou vritenia periazi, nebude to mat tak taky



