1 FINANCNY SYSTEM AKO SUCAST
EKONOMICKEHO SYSTEMU

“«

,, Nikdy nebude vymysleny systém, ktory by odstranil nutnost pracovat.

Henry Ford
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Pribeh: Genéza pojmu systém

,»Genéza pojmu ,systém® siaha do starého Grécka. Slovo ,systema‘ ma grécky povod.
V samotnom gréckom jazyku mal tento pojem vel'a vyznamov — suhrn, organizmus, or-
ganizacia, riadiaci organ, spdtost’ atd’. V antickej filozofii sa pojem ,systém‘ pouzival
predovsetkym na charakteristiku usporiadanosti bytia, na opis toho, Ze svet nie je cha-
0s, ale ma vnutorné usporiadanie, vlastni organizaciu a Struktiru. Sam pojem systém sa
vsak zavadza do vedy az v 17. — 18. storoci, ked’ matematici a fyzici zacali hlbsie skumat’
a opisovat’ mechanicku formu pohybu. Systém skimali ako sthrn navzajom spétych te-
lies, ktoré nejakym spdsobom posobia na seba. Kvalitativne novy stupein v chapani poj-
mu ,systém* vznikd v druhej polovici 20. storo¢ia (Dubnicka, 1982).

Aj ked systémové myslenie mézeme sledovat’ uz od staroveku, tak ako vsetko nase po-
znanie ma tam svoje korene, stalo sa charakteristickym javom a predmetom badania vo
vyvoji filozofického a vedeckého poznania od polovice 20. storocia. V tomto ¢ase vzni-
ka a vyvija sa systémovy pristup, vSeobecna teoria systémov a analogické formy vnut-
rovednej reflexie. Prehlbujica sa diferenciacia a integracia vedeckych poznatkov, Siroké
zavadzanie formalnych, matematickych metod do vedy, pouzivanie modelovania v roz-
nych oblastiach vedy a vzrastajuca zlozitost' celého vedeckovyskumného procesu st
faktory, ktoré vedu k nevyhnutnosti vytvorit’ popri vSeobecnej filozofickej metodologii
vedeckého poznania aj podrobne prepracované konkrétne vedecké metodologické pred-
stavy, tykajuce sa jednotlivych tloh a otazok sucasnych vedeckych a technickych po-
znatkov. Tuto tlohu v stvislosti s vyskumom systémovosti, celostnosti a organizovanos-
ti majl plnit’ vS§eobecna tedria systémov a systémovy pristup. V sucasnosti sme svedkami
spajania sa a rozkladu spolocenskych a ekonomickych systémov. Podstata systémového
myslenia spociva v tom, ze ustaviéne nachadza stvislosti subsystémov a supersystému
a pokusa sa synchronizovat’ ich casto konfliktné ciele. Napriklad Ackoff ako humanny
myslitel’ apeluje vo svojich verejnych vystipeniach, aby sa hlavna profesijna organiza-
cia The International Federation for Systems Research aktivne angazovala v ovplyviio-
vani globalneho neporiadku (chaosu) a pomahala svojimi aktivitami pochopit’ systémové
myslenie a jeho vyuzZitie v praxi, pretoze systémové myslenie produkuje radikalne a po-
tencialne revoluéné vizie pre verejnost’ a inititicie” (Simanovska, 2014).
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FINANCNY SYSTEM

Na tvod je dolezité poznamenat’, Ze finanéna veda! nedospela k nejakej vieobecne
akceptovanej koncepcii ¢lenenia financii. Autori jednotlivych uc¢ebnic, u¢ebnych textov
¢i odbornych stati uvadzaju vlastné subjektivne predstavy o ¢leneni financii. V mnohych
sa zdoraznuje vel'mi uzka organicka spojitost’ financii a meny, pricom napriklad velka
cast’ autorov menovu problematiku vratane oblasti bankovnictva prirad’'uje priamo k fi-
nanciam.

Pri ¢leneni financii v tejto ucebnici budeme vychéadzat’ z financ¢ného systému v glo-
balnej ekonomike (Rose, 2005). Skér ako sa budeme venovat podrobnému ¢leneniu fi-
nancii, najskor stru¢ne vysvetlime financny systém ako subsystém ekonomického sys-
tému.

Pri vyklade problematiky budeme vychéadzat’ z tychto skuto¢nosti:

1. kazdy ekonomicky systém kombinuje vstupy — podu, ostatné prirodné zdroje, pracu
a kapital, aby vytvaral vystupy v podobe tovarov a sluzieb. Na cirkulécii (ktora je ne-
zavisla a nekonecnd), toku produkcie a toku platieb sa zucastiuja produkcné jednot-
ky (firmy a viady) a spotrebitel’ské jednotky (domdcnosti). Tie spolu vytvaraju ekono-
mické subjekty ekonomického systému;

2. ekonomické subjekty narodného hospodarstva, teda ekonomického systému st firmy,
vlady a domacnosti;

3. v ramci ekonomického systému existuju tri zékladné typy trhov, a to trh vyrobnych
faktorov, trh vyrobkov a financ¢né trhy;

4. finan¢ny systém tvoria dva typy trhov — trh informadcii, trh s finanénymi aktivami a fi-
nan¢né vztahy medzi nimi.

1.1 Funkcie financii v kontexte historického vyvoja
aich foriem?

Transakcénd/platobnd funkcia je najstarSia funkcia financii. Najma prostrednictvom
peniazi (napr. minci, papierovych peilazi, drahych kovov), ale aj d’al§ich bezhotovost-
nych foriem si jednotlivei, domacnosti, firmy ¢i $tat navzajom vyrovnavaji svoje zaviz-
ky a pohl'adavky, ktoré vznikaji v ekonomike. Napriklad z dovodu kupy a predaja tova-
rov a sluzieb, z dévodu predaja a kupy nehnutel'nosti, z dovodu vyplaty miezd, platenia
dani, poistnych prispevkov, poskytovania subvencii, dotécii, socidlnych davok atd’.

Funkcia likvidity financii spociva v schopnosti ich jednotlivych foriem byt v pripa-
de potreby k dispozicii na okamzita hradu zavizkov alebo byt v pripade potreby vza-
jomne vymenitelné na takuto, t. j. likvidnu formu, a to bez vyraznej straty. Vlastnost'ou
likvidity sa vyznacuju najma peniaze, ktoré su charakterizované ako tzv. dokonale lik-
vidné aktiva.

! Blizsie pozri napriklad: Historiografia finan¢nej vedy v kontexte vSeobecnych poznatkov o vede. In
BALAZI, P. a kol. 2016. Historiografia financii na iizemi Slovenska. Praha : Wolters Kluwer CR,
2016. ISBN 978-80-7552-484-3.

2 Spracované podl'a: OCHOTNICKY, P. In SIVAK, R. a kol. 2015. Financie. Praha : Wolters Klu-
wer CR, 2015. ISBN 978-80-8168-232-2.
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2 FINANCNE TRHY AKO SUCAST

AV

FINANCNEHO SYSTEMU

., Hospodarenie je umenie, ako spravovat domdacnost.
Majetkom su len uzitocné veci. Zlé vasne hospodareniu neprospievaju.
Xenofon

KPucové slova
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podielové fondy, ETF, dochodkové fondy, investiény proces

Pribeh: Ne(bezpecie) investovania na financénych trhoch

Na slabu uroven finan¢nej gramotnosti, ako aj chamtivost’ I'udi cielia rézni podvodnici,
ktori sl'ubuji vysoké vynosy pri nizkom alebo dokonca ziadnom riziku. Aj v SR sa vy-
skytli pripady podvodnych schém ako DRUKOS, BMG INVEST alebo Horizont Slova-
kia. Na internete je aj v sicasnosti mozn¢ narazit’ na reklamy sl'ubujuce zaruc¢ené vysoké
vynosy vd’aka ,,zazracnym‘ obchodnym algoritmom. Ide v§ak o podvody, podobne ako
v pripade ceskej spolo¢nosti WSM INVESTMENTS, ktora pred viac ako desatroc¢im po-
nukala svojim klientom investovanie pomocou ,,zazracného forexového robota®. Ako sa
vsak nakoniec ukézalo, firma nerealizovala prakticky ziadne obchody a islo o klasicka
pyramidovu schému, ked’ boli vynosy starym investorom vyplacané z vkladov novych
investorov. Po tom, ¢o sa prilev novych investorov spomalil, imaginarne vynosy uz ne-
bolo z ¢oho vyplacat’ a celd podvodna schéma sa zrutila. Pri investovani na finanénych
trhoch je potrebné byt obozretny a neverit’ prislubom rychleho a 'ahkého zbohatnutia.
Investor by mal poznat’ aspon zédkladné informacie o finan¢nych trhoch, mechanizme ich
fungovania a charakteristike jednotlivych aktiv, aby sa vedel vyhnit podobnym podvo-
dom. Ciel'om tejto kapitoly je poskytnut’ takyto zakladny prehlad.

Finanény trh v uzSom vnimani je miesto, kde sa stretava ponuka a dopyt po financ-

nych aktivach. Ide o ststavu institacii, €astnikov, nastrojov a mechanizmov, ktoré za-
bezpecuju priebeh obchodovania s financnymi aktivami, a tym umoznuju efektivnejsiu
alokaciu kapitalu v ramci ekonomiky.

Medzi zakladné funkcie finanéného trhu patria’:

alokacia kapitalu — za predpokladu efektivneho fungovania finan¢ného trhu by sa
mali peniazné prostriedky dostat’ do tych casti ekonomiky, kde budu vyuzité najefek-
tivnejsie,

cenotvorba — pomocou ponuky a dopytu si na finan¢nom trhu stanovované ceny ob-
chodovanych aktiv,
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2 FINANCNE TRHY AKO SUCAST FINANCNEHO SYSTEMU

— likvidita — finan¢ny trh investorom umoznuje v pripade potreby nadobudnut’ alebo sa
zbavit financnych aktiv,

— informacnd funkcia — finan¢né trhy s doélezitym indikatorom zdravia ekonomiky,
ako aj nalad a o¢akavani ekonomickych subjektov,

— riadenie rizika — pomocou finan¢nych derivatov mozu jednotlivi ti€astnici finan¢-
nych trhov znizovat’ svoju expoziciu voci roznym druhom rizika.

Podl’a typu obchodovanych aktiv je mozné finan¢ny trh rozdelit’ na:®

— penazny trh — obchoduju sa na nom kratkodobé aktiva so splatnost'ou do 1 roka, va¢-
Sinou ide o rozne typy Statnych pokladni¢nych poukazok, depozitnych certifikatov
a zmeniek;

— kapitalovy trh — obchodujt sa na nom dlhodobé financ¢né aktiva so splatnostiou dlh-
Sou ako 1 rok. Najdolezitejsimi cennymi papiermi kapitalového trhu st akcie a dI-
hopisy;

— devizovy (forexovy) trh — obchoduje sa na iom s cudzimi menami (Cast’ 7.4);

— derivatovy trh — terminovy trh, na ktorom sa obchoduje s finanénymi derivatmi. Naj-
vyuzivanej$imi finanénymi derivatmi su forwardy, futures, opcie a swapy. Deriva-
tovy trh ma presah do ostatnych segmentov finan¢ného trhu, pretoze podkladovymi
aktivami pre derivatové kontrakty mozu byt nastroje penazného, kapitalového, fo-
rexového aj komoditného trhu;

— komoditny trh — obchoduje sa na niom s komoditami, ako su ropa, zlato, med’ alebo
kakao. Tradi¢ne ide o trh redlnych aktiv, pocas uplynulych dekad na nom vsak pre-
behla rozsiahla financializacia a v stcasnosti je tak aj komoditny trh povazovany za
sucast’ financnych trhov;

— poistny trh — miesto, kde sa stretava ponuka a dopyt po poistnych produktoch a sluz-
bach (kap. 8).

Proces alokacie financnych zdrojov prostrednictvom finanénych trhov sa nazyva fi-
nancné investovanie. Ide o proces zhodnocovania volnych finanénych prostriedkov
s cielom ochrany majetku pred inflaciou, zvySenia hodnoty majetku alebo zabezpecenie
pasivneho prijmu (dividendy, Groky, najomné). Investovanie je realizované prostrednic-
tvom nakupu redlnych aktiv (komodity, nehnutelnosti, umelecké diela) alebo finan¢nych
aktiv (akcie, dlhopisy, podielové listy, finan¢né derivaty) na burzovych alebo mimobur-
zovych (Over-the-Counter — OTC) trhoch.

Burzovy trh je centralizovany regulovany trh, na ktorom sa obchoduje so Standar-
dizovanymi financnymi nastrojmi. Vyznacuje sa vyssou transparentnost'ou, nizSou rizi-
kovostou a vysSou likviditou v porovnani s mimoburzovymi OTC trhmi. OTC trhy st
decentralizované, vyrazne menej regulované a menej transparentné. Obchody tam pre-
bichaji najma priamo medzi dvomi protistranami bez sprostredkovatel'a v podobe burzy.
Finan¢né nastroje obchodované na OTC trhoch byvaju neStandardizované, $ité na mieru
obom protistranam. St preto zvicsa vyrazne menej likvidné ako Standardizované financ-
né nastroje obchodované na burzovych trhoch.

6 CHOVANCOVA, B, MALACKA, V., ARENDAS, P, KOTLEBOVA, J. 2021. Investovanie na fi-
nancnych trhoch. Bratislava : Sprint 2, 2021. 565 s. ISBN 978-80-89710-53-1.
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3 FINANCIE DOMACNOSTI AKO

SUCAST FINANCNEHO SYSTEMU

., V¥nimocni ludia, ktori zdolali vySiny a zotrvavaju na nich, nedosiahli svoje iispechy pocas
nahleho vzletu, ale vtedy, ked’ sa predierali nahor nocou, zatial ¢o ostatni spali.
Henry W. Longfellow

Kruacové slova

rodina, domacnost’, sektor domacnosti, prijmy, vydavky, disponibilny prijem domacnos-
ti, spotreba, uspory, investicie, ochrana, finan¢ny plan, rozpocet, bohatstvo, chudoba,
osobné financie, financie domacnosti

Pribeh: Bohatstvo verzus chudoba

Ak by ste sa presli po plazi v Rio de Janeiro, cez Ipanemu a Leblon, zazreli by ste jed-
ny z najelegantnejsich vil v Brazilii. Tieto okazalé palace za niekol'’ko miliénov dolarov
maju vSetko luxusné vybavenie — plne vybavené kina, tenisové kurty, bazény, virivky,
domcéeky pre sluzobnictvo. A pritom len o par metrov d’alej je mozné najst’ jeden z naj-
vacsich a najdivokejsich slumov'' na svete. Ako moze taka obrovska chudoba existo-
vat’ hned’ vedl'a takej hojnosti? Nerovnost’ nie je ni¢im novym. Napriklad v obdobi vik-
torianskeho Anglicka (obdobie vlady kralovnej Viktorie trvajice od juna 1831 do jej
smrti dia 22. januara 1901) bola nerovnost’ zvlast’ vyrazna. Bohati tovarnici nahroma-
dili majetok bezprecedentnych rozmerov, zatial' ¢o robotnicke rodiny sa pretikali Zivo-
tom, ktory sa vyznacoval nesmiernym utrpenim, pracou v tovariach a baniach a byva-
nim v domoch, ktor¢ pripominali tie v brazilskych slumoch. Napriek neutichajucej snahe
politikov zmensSit' priepast medzi bohatymi a chudobnymi sa tato priepast’ uz desat-
rocia javi ako neprekonatel'na. Aj ked’ sa v niektorych krajinach (Francuzsko, Grécko,
Spanielsko) rozdiely podarilo zniZit', odstup chudobnych od bohatych sa vyrazne zvysil
napriklad vo Velkej Britanii ¢i v USA. V USA ma najbohatsia desatina obyvatel'ov asi
16-krat vyssi prijem ako najchudobnejsia desatina, zatial’ ¢o v Mexiku st na tom ti bo-
hatsi 25-krat lepsie ako ti chudobni. V severskych krajinach, ako su Dansko, Svédsko
a Finsko, st rozdiely ovel’a mensie — najbohat$i majl prijmy na Grovni patnasobku prij-
mu najchudobnejsich. Majetkovy nepomer je este VACSi pri porovnani bohatstva v r6z-
nych krajinach. Podla vaésiny merani zije najchudobnejSia pétina svetovej populacie,
ktora sa nachadza najmé v subsaharskej Afrike, stale este v ekonomickych podmienkach,
ktoré zodpovedaju stredoveku. V porovnani s tym st aj ti najchudobnejsi vo Vel'kej Bri-
tanii a v USA neporovnatel'ne bohatsi a zdravsi (Conway, 2013).

Slum je cast’ mesta alebo velkomesta, ktord je obvykle obyvand vel'mi chudobnymi a socialne vel-
$inou na ich okraji. Pojem slum sa niekedy zamieiia s pojmom geto. Geté st na rozdiel od slumov
zalozené na etnickom, rasovom alebo narodnostnom principe, zatial’ ¢o slumy st zalozené na so-
cialno-ekonomickej situdcii populécie, ktord v ich priestoroch preziva. Zdroj: <https://sk.wikipe-
dia.org/wiki/Slum>. [cit. 2025-07-09].
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FINANCNY SYSTEM

Financie domdacnosti sa zdkonite spajaju s dvojicou pojmov, ktorymi st bohatstvo

a chudoba. Oba tieto pojmy pomenuvaju situacie, ktoré nestvisia len s prebytkom ale-

bo nedostatkom penaznych/finanénych prostriedkov na zabezpecenie trvalo udrzatelné-

ho zivobytia jednotlivca, rodiny, domacnosti. Zahinaju SirSie suvislosti, ako napriklad
uspokojenie zakladnych potrieb (jedlo, pristup k vode), rozne formy socidlnej diskrimi-
nacie, pristup k vzdelaniu a inym zékladnym sluzbam (toalety, elektrina, doprava) v da-
nej krajine atd’. Na ucely sledovania, vyc¢islenia, hodnotenia a prijimania opatreni na rie-

Senie rozdielov medzi bohatymi a chudobnymi existuje mnoho nazorov, ukazovatel'ov

a indexov, nastrojov a opatreni, ktoré sa pouzivaju v realnej praxi narodnych ekonomik,

mensSich, ale aj va¢sich uzemnych celkov ¢i zoskupeni. Na druhej strane, akykol'vek sys-

tém pozostava vzdy z urcitych prvkov, samostatnych jednotiek, ktorych fungovanie, ¢in-
nost’ a aktivity determinuji celkovy obraz systému.

Kedze st népliou tejto kapitoly financie domacnosti, budeme sa venovat’ tejto prob-
lematike tak z makroekonomického, ako aj z mikroekonomického uhla pohl’adu.

1. PredovsSetkym sa ststredime na makroekonomické aspekty suvisiace so sektorom
domacnosti, pricom zadefinujeme sektor domacnosti na zaklade metodiky ESA 2010.
Vysvetlime pojmy rodina a domacnost’, charakterizovat’ tiez budeme druhy domaéc-
nosti na ucely Statistickych zist'ovani, ako aj spdsoby ekonomického hodnotenia do-
macnosti podla réznych mechanizmov, napriklad pomocou klasifikacie EU SILC
(European Union Statistics on Income and Living Conditions — Statistika EU o prij-
moch a Zivotnych podmienkach) alebo pomocou prieskumu financii a spotreby do-
mdcnosti (Household Finance and Consumption Survey — HFCS).

2. Pozrieme sa tiez na domacnost’ ako na mikroekonomicku jednotku v narodnom hos-
podarstve, priCom vychadzajic z uznavanych definicii domacnosti vysvetlime pod-
statu osobnych financii/financii jednotlivca, ktoré tvoria fundamentalny zaklad po-
chopenia financii domacnosti. Pozornost’ budeme venovat’ rozpoctu domacnosti,
jeho tvorbe a zhodnoteniu v nadvéznosti na vstup prislusnej domacnosti na finan¢ny
trh (ako veritel’ alebo ako dlznik). V neposlednom rade pontkneme zakladny nacrt
zodpovedného pristupu k riadeniu a spravovaniu osobnych financif, resp. financii do-
macnosti.

3.1 Makroekonomické suvislosti financii domacnosti

Z makroekonomického hladiska predstavuje sektor domacnosti jeden z naj-
vyznamnej$ich sektorov v kazdej ekonomike. Spolu s firmami (podnikmi), so Statom re-
prezentovanym vladou na viacerych tirovniach a so zahranicim predstavuji domacnosti
zakladné subjekty trhového mechanizmu, ktoré ¢innostou prispievaji k tvorbe ekono-
mického blahobytu spolo¢nosti ako takej. Okrem toho vstupuji domacnosti aj na financ-
ny trh (ako veritelia a ako dlZnici), ¢im sa stdvaju vyznamnym subjektom celého financ-
ného systému.
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4 FINANCIE VEREJNEHO SEKTORA

., Len ten moze byt idealnym viadcom, kto vie v sebe zjednotit moc a mudrost.

A preto je idealnou demokraciou vzdy viada len tych najlepsich z naroda. *

‘

Platon

Klucové slova

verejny sektor, verejné financie, verejné prijmy, verejné vydavky, fiskalna (ne)rovnovaha,
rozpocet, deficit, dlh, fondy, verejnoprospesné subjekty, verejna vlada, verejna kontrola,
verejna sprava, Statna sprava, samosprava, dane, odvody, poplatky, verejné obstaravanie

Pribeh: Obcan s vynimocnou dariovou disciplinou

V dedinke Precizovce zil pan Dosledny, poriadkumilovny, presny a dosledny. Jeho su-
sedia mu hovorili ,,ziva i€tovna kniha®, pretoze si vSetko zapisoval — aj to, kedy zapla-
til dan z nehnutel'nosti. Pan Dosledny bol vzorom kazdého danového kontrolora. Ale
nezanedbaval ani obecny urad. Vzdy po novom roku sa vybral vo svojej rodnej obci na
obecny urad osobne, aby sa opytal, ¢i sa nezmenila vyska dane za psa. Raz sa stalo, ze
jeho kamarat, pan Nedosledny, zabudol podat’ danové priznanie. PriSiel za panom Do6-
slednym, ktory si s nim sadol, ukazal mu svoje formulare, vysvetlil mu postup, pomohol
s elektronickym podanim a este mu pozical obalku s doru¢enkou — ,,pre istotu®. Pan D6-
sledny nebol len platitel’ dane. Bol mostom medzi obéanom a uradmi, rad si Cital novely
zékonov. Vysvetl'oval, radil, a ked bolo treba, navrhol aj vylepsenie pre obecny rozpo-
¢et — raz dokonca pomohol obci ziskat’ dotaciu na nové lavicky v parku. Bol zastancom
participacie na tvorbe obecného rozpoctu. Zastupoval svojich spoluobcanov pred urad-
mi verejnej moci, napriklad pred finan¢nou spravou, ked” spoluobcania potrebovali za-
platit’ dane z vina alebo dane z lichu. Mal vedomosti aj o tom, ze ich obec je platcom
dane za dobyvaci priestor. Rad viedol diskusie o tom, ¢i je dolezité platit’ poplatky u le-
kara, ¢i ma byt vzdelanie bezplatné alebo za poplatok, preco je dobré byt dochodcom
a vozit’ sa ,,zadarmo* vlakom. Vedel poradit’ aj vtedy, ked’ spoluob¢ania chceli uzavriet
manzelstvo a bolo potrebné zaplatit’ poplatok na matrike. Ak dostal niekto pokutu za to,
ze v meste zle zaparkoval, ako prvé sa opytal, ¢i neparkoval na zeleni alebo ¢i nezaberal
verejné priestranstvo. Svojej rodine zabezpecil vynatie ornej pody na stavebné ucely, ¢o
konzultoval na Ministerstve podohospodarstva a rozvoja vidieka SR a na Slovenskom
pozemkovom fonde. Raz na zasadnuti obecného zastupitel'stva informoval obcanov, ze
od roku 1999 kazdorocne vyhlasuje Nadacia Friedricha Augusta von Hayeka Den dano-
vej slobody, ktory reprezentuje danové zatazenie pracujucich v ekonomike. Pomyselne
rozdel'uje rok na dve casti, a to dokedy pracujuci robia na §tat a na druhti polovicu, od-
kedy uz robia na seba. To znamena, Ze ¢im tento den nastane skor, tym je danové zat'aze-
nie pracujucich nizsie a zostane im tak viacej penazi na utratu. A tak si ho obec vybrala
ako cestného host'a na Den samospravy, ktory oslavujeme v SR 10. decembra, kde do-
stal symbolicktl pamitnu ,,Zlath pec¢at™ a ,,Zlati mincu‘ za vynimo¢nu danovu discipli-
nu a ob¢iansku angazovanost’.
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FINANCNY SYSTEM

Kapitola, v ktorej sa budeme venovat’ verejnym financiam a verejnému sektoru, vy-
chadza ako celok zo zakladnej tézy, a to, Ze verejné financie predstavuju sustavu rozpoc-
tovych a mimorozpoctovych transakcii, priCom verejné financie v zdkladnom vnimani st
zlozkou financii a predstavuju akysi protip6l sukromnych financii. Zo zakladnej charak-
teristiky verejnych financii vyplyva, ze najcastejSie s verejné financie definované ako
finan¢né vztahy medzi subjektmi ekonomického systému, kde jeden zo subjektov je Stat
(Statna sprava, resp. samosprava) a druhy subjekt je obcan, firma, podnikatel'sky subjekt
a pod. Tieto finan¢né vztahy medzi jednotlivymi ekonomickymi subjektmi st uprave-
né vzdy vo forme pravnej normy, a to vyssej pravnej normy — zakona alebo inej nizsej
pravnej normy, napriklad vyhlasky, nariadenia, opatrenia, smernice a pod. Pri hospoda-
reni s verejnymi prostriedkami musia ekonomické subjekty, ktorych sa to tyka, dodrzia-
vat’ vzdy zasady. Tieto zasady nazyvame rozpoc¢tové zasady a je potrebné ich dodrziavat’
v celom rozpoctovom procese.

Existencia verejnych financii sa odvija od existencie $tatu v suvislosti s jeho funkcia-
mi a ulohami, ktoré musi zabezpecovat.

ulohy a funkecie,
verejné financie existencia Statu ktoré musi vlada
zabezpecovat’

Ciel'om tejto kapitoly je upriamit’ pozornost’ na zékladnu tlohu, resp. na zakladné po-
slanie Statu — verejnych financii, ktorym je uspokojovanie potrieb obyvatel'stva na jeho
roznych urovniach. Toto poslanie realizuje Stat prostrednictvom verejného sektora a po-
mocou jeho ,,reprezentanta“ verejnej vlady. Ak vymedzime verejné financie ako ststavu
$pecifickych peniaznych, resp. finan¢nych vztahov a operacii, ktoré prebiehaju v ekono-
mickom systéme medzi jednotlivymi vladnymi Groviiami navzajom, alebo medzi verej-
nou vladou na jednej strane a ostatnymi subjektmi v narodnom hospodarstve (obcanmi,
domacnostami, firmami, neziskovymi organizaciami) na druhej strane, tak musime pri-
pustit’, ze ide o pomerne Siroku skalu peilaznych vztahov. Prave tie suvisia so zlozity-
mi aloka¢nymi, redistribu¢nymi a stabilizaénymi rozhodnutiami a opatreniami verejnej
vlady, ktoré maji vplyv na vsetky subjekty verejného sektora, ale aj na ostatné subjekty
narodného hospodarstva. Takmer vSetky rozhodnutia verejnej vlady suvisia s vynakla-
danim verejnych vydavkov. Hospodarenie verejnej vlady sa uskutociiuje v rdmei rozpoc-
tovej sustavy. Financovanie verejnych potrieb prostrednictvom sustavy verejnych roz-
poctov oznacujeme ako priame rozpoctové financovanie. Okrem priameho financovania
sa ulohy verejného sektora zabezpecujl aj formou nepriameho — mimorozpoctového fi-
nancovania. Problematika verejnych vydavkov, verejnych prijmov a fiskéalnej nerovno-
vahy je d’alSou témou patriacou do oblasti verejnych financii. Pochopit’ a vysvetlit’ vSet-
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5 PODNIKOVE FINANCIE AKO
SUCAST FINANCNEHO SYSTEMU

., Ak chcete byt uspesni, musite dat’ svoje srdce do svojho podnikania
a svoje podnikanie mat vo svojom srdci.
Thomas John Watson

Kracové slova

podnik, podnik jednotlivca, podnikatel’ska jednotka, pravna forma podniku, malé a stred-
né podniky, sivaha, vykaz ziskov a strat, prehl'ad o penaznych tokoch, majetok, kapi-
tal, prevadzkovy kapital, zdroje financovania, finan¢na, kapitalova a majetkova Struktura

Pribeh: Podnikatel’ menom Jozef

Jozef je skuseny zvara¢ s mnohoro¢nymi skisenost'ami v oblasti kovospracujuceho prie-
myslu. Dlhé roky pracoval pre rozne spolo¢nosti, no vzdy tuzil po vlastnom podnikani.
Napokon sa rozhodol, Ze je ¢as na zmenu. Co vietko toto jeho rozhodnutie obsahuje?
Pretoze predmet a miesto podnikania ma zodpovedané, ¢aka ho dolezité rozhodnutie, ¢i
bude podnikat’ ako fyzicka osoba alebo pravnicka osoba, napriklad ako spolo¢nik nie-
ktorej z obchodnych spolocnosti. V sticasnosti maji podnikatelia v SR moznost’ vybe-
ru z mnohych pravnych foriem podnikania. Pri skiimani rozdielov medzi jednotlivymi
pravnymi formami zistil, Ze spocivaji najmé v sposobe a rozsahu rucenia, opravneni
k riadeniu, vysporiadani vysledku hospodarenia, a v neposlednej miere narokoch na po-
¢iatocny kapital a moznostiach ziskavania zdrojov financovania pocas zivota podniku.
Na zaciatku vyuzije svoje uspory, nieco si pozicia od rodiny a znamych, ale neskor by
urcite rad vyuzil d’alSie moznosti.

Jozef bude potrebovat’ podrobny plan podnikania, v ktorom zadefinuje svoje ciele, cie-
lové trzby, naklady a stratégie na dosiahnutie ispechu. Po ziskani potrebnych povoleni
zacne hladat’ kvalitné zariadenia, ktoré¢ bude potrebovat’ na vykon prace. Bez tejto in-
vesticie by totiz nemohol poskytovat kvalitné sluzby svojim zadkaznikom. Pre Jozefa
bude vel'mi dolezité vediet’ tuto financne narocnu investiciu spravne ekonomicky zhod-
notit’. Pocas posobenia v spolocnostiach videl, ze je vel'mi délezité udrziavat spravnu
vysku obeznych aktiv. Zdroje, ktoré su viazané v obeznom majetku, by mohli byt in-
vestované inde, napriklad v banke a priniest’ irok. Vd’aka aktivnemu riadeniu pracov-
ného kapitalu sa mu znizia prevadzkové naklady na riadenie obezného majetku a zlep-
st likvidita.

Zamerom tohto pribehu bolo naznacit,, co bude predmetom tejto kapitoly: podnikové fi-
nancie v podmienkach SR.

Podnikové financie v sucasnosti predstavuju ucelent, vnlitorne previazani ststavu
poznatkov o finanénom hospodareni podnikov, ktora sa plynulo obohacuje o nové po-
znatky. Zjednodusene povedané, tykaju sa vSetkého, ¢o podnik robi, pretoze kazdé roz-
hodnutie prijaté v podnikani ma finan¢né dosledky.
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Stadium podnikovych financii prind$a mnoZstvo vyhod, ktoré mozu vyrazne ovplyv-
nit’ kariéru a osobny rozvoj jednotlivca. Na druhej strane, ako dokumentuje tvodny pri-
beh, podnikové financie nie st len o tedrii — zahtiaji praktické znalosti, ktoré sa daju vy-
uzit’ pri spravovani realnych firiem alebo projektov.

Samozrejme, ze na tak izko vymedzenom priestore tejto kapitoly nie je mozné podat’
komplexntl charakteristiku jednotlivych oblasti podnikovych financii, a preto uvedieme
zéakladnu charakteristiku vybranych oblasti ako urcity vstup do tejto zaujimavej a roz-
siahlej vednej discipliny.

Zacneme vymedzenim pojmu podnik a klasifikdciou podnikov podla pravnej formy
a podrla velkosti. Kazdy podnik si vytycuje ciele, ktoré chce v kratSom alebo v dlh§om
casovom horizonte dosiahnut’. Stanoveniu finan¢nych cielov, ich genéze a postaveniu
v systéme podnikového planovania je venovana nasledujica ¢ast’. Informacie o ¢innosti
podnikatel'ského subjektu v komprimovanej podobe podavaju vykazy uctovnej zavier-
ky, ktoré charakterizujeme v d’alSej Casti. Pri charakteristike stivahy venujeme pozor-
nost’ vymedzeniu zakladnych pojmov suvisiacich s riadenim obeznych a neobeznych ak-
tiv (lava strana siivahy) a nasledne charakteristike zdrojov financovania, ktoré majetok
podniku finan¢ne kryju (prava strana suvahy). Po uvedeni charakteristiky vykazu ziskov
a strat a vykazu o penaznych tokoch kapitolu uzatvara objasnenie fungovania tzv. troj-
bilan¢ného principu.

5.1 Podniky a ich ¢lenenie podla pravnej formy
a velkosti

Podniky v podobe, ako ich pozname v sucasnosti, zacali v SR vznikat’ po roku 1989,
na prelome osemdesiatych a devétdesiatych rokov 20. storocia. Zakladanie podnikov
predstavovalo novu aktivitu, ktora bola dovtedy v kompetencii Statnych organov. Eko-
nomicka reforma v roku 1989 zasadne zmenila podmienky na podnikanie. Prvé kroky
reformy smerovali prave do tejto oblasti, t. j. k zalozeniu koncepcie zvazujicej existen-
ciu réznych druhov a foriem vlastnictva. Postupne doslo k zrovnopravneniu vsetkych
vlastnickych foriem.

Vol'ba pravnej formy podniku patri medzi vel'mi vyznamné rozhodnutia. Dlhodo-
bo ovplyvni spdsob komunikécie podniku so svojim okolim, ako aj otazky jeho vnutor-
nej organizacie. Podnik moze mat’ r6znu pravnu formu, ktora zodpoveda charakteru vy-
robkov a sluzieb, ako aj poziadavkam podnikatel’a, ktory ho zaklada a zabezpecuje jeho
cinnost’.

Pravna forma podnikania je spdsob, akym je legislativne upravené postavenie
podnikatel'ov.
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